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【市场回顾】  

承接上周五的市场跌势，昨天两市大盘再度向下破位，

沪综指低开小幅冲高后便震荡下探，最低达到 2963.49 点，

只在尾盘有一定放量冲高动作。截至收盘，沪指跌破 3000

点整数关口，报收于 2976.94 点，下跌 36.47 点；深成指收

于 11903.33 点，下跌 265.78 点。两市成交量继续萎缩，沪

市成交 765.9 亿元，深市成交 565.5 亿元，均较前一交易日

缩小。 

【后市研判】 

盘面上，板块、个股跌势惨烈，两市下跌股数量接近 7

成。钢铁、资源、有色、煤炭石油、酿酒板块收盘跌幅都在

1.6%以上，前期表现走势十分活跃的区域经济板块及部分新

能源类个股也陷入调整。不过我们也看到，部分地产板块个

股，上海世博会概念股走势较强，逆势实现上涨，资金追逐

意愿较强。 

从基本面上，昨日并没有新增不利因素影响市场，投资

者的担忧仍然主要来自于对宏观政策紧缩的不利预期。这主

要体现在两个方面，其一，总理在记者招待会上表示“人民

币并没有低估”，这使得市场预期调控紧缩政策将在其他方

面加压，尤其在 2月 CPI 超预期上涨，且未来存在进一步走

高预期时，投资者担忧紧缩政策过渡到价格手段的可能性；

其二，目前美国再次面临议息窗口，美国国内货币市场利率

都有明显提升，表明投资者对未来利率水平提高有一定预

期，这也对国内市场构成直接影响。 

对于目前的紧缩预期，我们暂时不给予过度悲观判断，

按照目前国内的经济发展形势，以及使用产品价格换笔下滑

趋势，货币紧缩暂时很难过渡到价格手段，其对市场影响更

多停留在预期层面。而事实上，国内金融市场流动性并不缺

乏，国债指数昨天再创收盘新高，应该是有力证明。不过，

在美联储议息会议本周三明朗之前，相信投资者的情绪也仍

然会受到明显压制。 

在投资角度，我们建议将对政策面的过多关注回归基本

面，从基本面变化信息寻找投资方向和投资机会，这种思路

的基础在于，国内经济在一段时间内，仍然摆脱不了依靠投

资拉动经济的基本模式。在这一思维框架下，我们发现，地

产、汽车销售开始回暖或维持火热，国内终端需求表现良好，

而房地产新开工面积、在建面积的超预期表现也会通过产业 
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核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 2976.94  -1.21  747.80  

深证成份指数 11903.33  -2.18  84.93  

沪深 300 3183.18  -1.54  492.20  

中证 100 3065.54  -1.67  263.74  

上证 50 指数 2240.73  -1.49  176.52  

上证 180 指数 6910.40  -1.44  331.84  

深证 100R 4198.59  -1.85  149.87  

深证综合指数 1135.37  -1.05  556.12  

中小板指 5711.21  -0.78  178.72  

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

农林牧渔(申万) -0.12 

房地产(申万) -0.41 

信息服务(申万) -0.53 

医药生物(申万) -0.56 

综合(申万) -0.58 

家用电器(申万) -1.76 

食品饮料(申万) -1.88 

有色金属(申万) -2.05 

采掘(申万) -2.48 

黑色金属(申万) -2.61 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

新股指数(申万) -0.17 

活跃指数(申万) -0.22 

中市盈率指数(申万) -0.23 

中盘指数(申万) -0.47 

中价股指数(申万) -0.66 

高价股指数(申万) -1.36 

低市盈率指数(申万) -1.42 

低价股指数(申万) -1.57 

低市净率指数(申万) -1.68 

大盘指数(申万) -2.36 
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链对上游相关品种带来积极引导作用。 

具体来看，短期并不排除市场下探年线支撑的可能性，但目前我们并不认为市场从年线向下还有巨

大调整空间。整体上，在美国议息消息明朗之前，建议投资者维持相对谨慎态度，控制仓位。不过，如

果市场继续出现大幅下挫行情，也应考虑适当增加仓位，投资方向有两个，一是业绩预期具有稳定支撑

的周期另一类则是跌幅过大的新经济类个股。 

（徐海洋） 

 

【每日荐股】 

  市场短期面临向下的压力，控制风险为主，暂无股票推荐 

【重要新闻】 

   尚福林撰文表示：深化改革创新 推进制度建设 原文 

  中国证监会主席尚福林在最新一期《求是》杂志撰文表示，当前及今后一段时间，将推出证券公司融

资融券业务试点，根据试点情况及时完善业务规则，审慎稳妥扩大试点范围；推动股指期货顺利推出、平

稳运行；完善创业板发行监管规则，在严格把关基础上，积极扩大创业板市场规模，制定代办股份转让系

统扩大试点具体方案，研究拟订场外市场建设总体方案，探索境外企业在境内上市的制度安排。 

 

  09 年全国社保基金投资收益 849 亿元 收益率达 16% 

  全国社保基金理事会第三届理事大会第三次会议传出信息，2009 年全国社保基金投资收益 849 亿元，

投资收益率 16.1%，其中新增境外股票投资收益率达 53.26%。 

 

  前 2 月使用外资规模同比增加近 5% 对外投资 46 亿美元 

  据商务部网站消息，2010 年 1-2 月，全国新批设立外商投资企业 3163 家，同比增长 14.56%；实际使

用外资金额 140.24 亿美元，同比增长 4.86%。 

 

  基金投资期指规则初定：做多持仓最多一成 期指专题  

  中国证监会 15 日公布了《证券投资基金投资股指期货指引》征求意见稿，对基金投资股指期货的投资

策略、参与程序、比例限制、信息披露、风险管理、内控制度作出明确规定。 

 

  北京一日诞生三地王 全部由央企制造 

  两会结束后的第一天，在各界对高房价的一片讨伐声中，北京土地市场又涌现出新的“地王”。当天，

北京一日成交 6块土地，总金额达 143.5 亿。 

 

  证监会：贯彻廉政准则 开展金融机构业者监督检查 

  中国证监会召开视频会议，就证券期货监管系统认真贯彻实施《廉政准则》作出部署和安排。中国证

监会党委书记、主席尚福林同志出席会议并讲话，会党委副书记、副主席桂敏杰同志主持会议。 

 

  华谊兄弟提前披露高送转 拟 10 转 10 派 3 元 年报专题  

  创业板明星公司华谊兄弟(52.400,0.14,0.27%)原计划 2010 年 3 月 25 日披露 2009 年年报，但公司今

日晚间提前披露了高送转方案，方案显示，华谊兄弟今年拟每 10 股转增 10 股派发现金红利 3元。 

 

  重庆水务发行价 6.98 元 今日申购 3 新股上市定位分析 
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  重庆水务(601158)首次公开发行 A 股今日网上申购。回拨前网上发行数量为 2.5 亿股，申购价格为每

股 6.98 元。 

 

  平安员工股多重税费下利益近腰斩 新豪时：方案合法  

  虽然中国平安(45.61,-1.04,-2.23%)公布了限售股解禁流程及方案，但围绕此问题的争议并未平息。

昨日(3 月 15 日)，《每日经济新闻》记者了解到，部分中国平安员工股权益人对已经公布的方案持有不同

意见。 

 

  中信股权转让难题获解在即 TROW 谋入股华夏基金 

  融资融券首批试点本周公布在即，久拖不决的中信证券(27.77,0.06,0.22%)(600030)转让旗下中信建

投证券和华夏基金股权一事取得新进展，有望为其跻身首批融资融券试点券商铺平道路。 

 

  仅隔 4个月拟再融资 90 亿 长江证券昨日重挫 5.34% 

  去年 11 月，长江证券(16.48,-0.93,-5.34%)(000783，收盘价 16.48 元)完成配股，融得资金 32 亿元。

仅仅过去才 4 个月，长江证券在 3 月 13 日发布公告称，拟公开增发 A 股，募集资金预计不超过 90 亿元。

受此消息影响，昨日(3 月 15 日)公司股价大跌 5.34%。 

 

  综述：零售与金融股攀升美股涨跌不一 

  北京时间 3 月 16 日凌晨消息 周一美国股市收盘涨跌不一。道琼斯工业平均指数上涨 17.46 点，收于

10,642.15 点，涨幅 0.16%；纳斯达克综合指数下跌 5.45 点，收于 2,362.21 点，跌幅 0.23%；标准普尔 500

指数上涨 0.52 点，收于 1,150.51 点，涨幅 0.05%。 

 

  预计美联储将维持声明主要措词不变 变还是不变  

  北京时间周二凌晨消息 分析师认为美联储将在周二公布的货币政策声明中重申利率将在“较长时间

里”维持在历史低点不变。 

 

 

 

【今日关注研究报告】 

【行业研究】 
通信行业晨报（2010.03.15 张广荣） 

【公司研究】 

爱尔眼科 2009 年报点评（300015）－医院规模扩张加快，医药业的苏宁电器（2010.03.15 李

伟志） 

燕京啤酒深度报告（2010.03.15 王永锋） 
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