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本周回顾 

本周，创业板仍延续上升行情，多数个股逆势逞强。而同期大盘和中

小板却维持震荡重心下移之势，多数个股表现疲软。截至本周五收盘，创

业板流通市值加权平均周涨幅4.01%，而上周为0.16%；周换手率45.96%，

逐周上升；周成交金额继续放大至219.39亿元。 

本周创业板背离主板行情再次显现。究其原因，我们认为本周支撑创

业板继续走高的因素是有关创业板建设方面的消息刺激，例如创业板指数

最快将于上半年推出，监管层表示创业板再融资相关办法正在制订、建立

直接退市制度、杜绝借壳炒作、建立投资者司法救济制度、深化保荐机构

责任等。而此前推动创业板个股抢眼的主要因素是关于创业板公司高成

长、高送转的题材。 

盘面显示，上市首日涨幅较低的新股活跃度相对较强，例如鼎龙股份、

欧比特、三五互联均有不错的表现。这些股票，在经过短暂调整后，上升

势头迅猛。特别是鼎龙股份，本周涨幅达28.13%、换手率高达99.51%、成

交量比上周放大2.15倍，我们认为，其股价爆涨的原因是公司基本面比较

优秀，作为国内电子成像专用信息化学品的开拓者，又是全球三大电荷调

节剂生产商之一，且其自主研发的核心产品碳粉用电荷调节剂打破了20多

年日本在此领域的长期垄断，相对其他新股而言，技术门槛较高，下游耗

材需求也稳定增长；更重要的是，其上市首日涨幅是58只个股中最低的一

只，首日涨幅仅8.12%，为后市估值上移留下空间，在题材股炒作退消情

况下，无疑是吸引资金持续滋润的首选创业板投资品种。从板块看，网络

股是本周资金做多的热点板块，如同花顺、三五互联周四时双双涨停，位

于周涨幅前五位。 

 

 

后市展望，在担心加息预期和调高存款利率的利空传言下，加之市场

风格转换仍在博弈中，我们判断中小盘股依旧是活跃资金集中地。本周中

小板表现疲软，与创业板一样，新股和网络股聚集了市场人气，正如我们

上周的判断：炒作热点会切换到具有战略性新兴产业的个股，对盘小的创

业板更是如此！  

 
创业板指数表现 
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创业板 中小板综指 沪深300

 
板块 周收盘点位 周涨跌幅 

创业板（天相） 958.22 4.01% 
中小板综指 5755.90 1.76% 
沪深 300 3222.13 --0.82% 

 
 
 
公司简称 一周涨幅 公司简称 一周跌幅 

鼎龙股份 28.13% 特锐德 -6.13% 

欧比特 17.99% 神州泰岳 -4.47% 

三五互联 17.69% 合康变频 -2.19% 

汉威电子 11.86% 鼎汉技术 -1.85% 

同花顺 11.35% 万邦达 -0.16% 
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分析师申明： 
创业板专题研究小组，在此申明，

本报告所表述的所有观点准确反

映了本人对上述行业、公司或其

证券的看法。此外，本人薪酬的

任何部分不曾与，不与，也将不

会与本报告中的具体推荐意见或

观点直接或间接相关。 

下周展望 
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众所周知，创业板市盈率普遍较高，又面临过度炒作的风险，不过在

“调结构”的指挥棒下，作为新兴产业集中营的创业板，因其定位特点，

将是吸引机构资金和游资的热衷之地。随着创业板的持续扩容，上市资源

的稀缺将得到缓解，新股发行制度改革的风险定价机制也逐步发挥作用，

高估值状态下的创业板，具有真正高成长有价值的公司迎来一定的投资机

会。因此，这类个股才是投资创业板的优选品种。从本周量能看，量能足

以支持下周创业板整体继续呈上升态势。即使在高估值压力会出现调整行

情，但考虑到经济增长前景等因素，其调整空间也相对有限。因此，在操

作上可能适量低吸一些增长趋势明朗且调整幅度相对较大的新兴产业含

量高的品种。 

另外，即上市新股方面，本周二有4只创业板新股发行，作为首次登

陆中国A股市场的财经网站--东方财富是该批发行公司中的亮点，其发行

市盈率116.9倍，成为继金龙机电、世纪鼎利后的第三高发行市盈率公司。

虽然东方财富估值高，但我们认为其依托互联网的快速发展和资本市场的

不断壮大，成长预期会降低估值风险，建议投资者跟踪。 
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世纪证券投资评级标准： 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

行业投资评级 

强于大市：相对沪深 300 指数涨幅 10%以上； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 
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