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二、关注板块及个股：
本周大盘面临变盘，从谨慎操作角度本周暂不推荐股票。

三、 荐股池：
本周暂不推荐

四、财经新闻
· 强迫人民币升值不利于汇率改革
· 加息与否取决于今后物价走势
· 今年继续扩大内需拉动消费
· 节能汽车补贴办法将很快出台
· 社会资本占铁路建设总资金接近30%
· 前两月全国财政收入增长超三成
· 今年中国经济五大警示性风险 物价上涨最受关注 

· 房贷返点以担保费方式重现市场 专家称禁绝困难 

· 二次房改列入人大正式议案 根治夹心层住房问题 
· 今年银行再融资330亿到430亿元
· 前两月全国财政收入增长超3成
· 基金仓位平稳上升0.5% 银华大成及招商明显加仓
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	3月15日
	道琼斯
	· 10624.70
	· +12.85
	· +0.12%

	3月15日
	纳斯达克
	· 2368.46
	· +9.51
	· +0.40%

	3月15日
	恒生指数
	· 21209.74
	· -18.46
	· -0.09%

	3月15日
	英金融时报指数
	· 5617.26
	· -23.31
	· -0.41%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	3月15日
	原油
	· 81.01
	· -0.23

	3月15日
	黄金
	· 1103.40
	· +1.70


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日

	 601101 
	 昊华能源 
	
	11000
	8800
	10-03-23(周二)
	03-26

	 002380 
	 科远股份 
	002380
	1700
	1360
	10-03-19(周五)
	03-24

	 002379 
	 鲁丰股份 
	002379
	1950
	1560
	10-03-19(周五)
	03-24

	 002378 
	 章源钨业 
	002378
	4300
	3440
	10-03-19(周五)
	03-24

	 300066 
	 三川股份 
	300066
	1300
	1040
	10-03-17(周三)
	03-22

	 300065 
	 海 兰 信 
	300065
	1385
	1108
	10-03-17(周三)
	03-22

	 300064 
	 豫金刚石 
	300064
	3800
	3040
	10-03-17(周三)
	03-22

	 300063 
	 天龙集团 
	300063
	1700
	1360
	10-03-17(周三)
	03-22

	 601158 
	 重庆水务 
	
	50000
	25000
	10-03-16(周二)
	03-19


七、上市公司动态 
· 宗申动力一年4摆乌龙：天源证券民田路行迹可疑 

· 中信证券拟转部分子公司股权 赶融资融券首班车 

· 招商银行配股认购比例98.6% 募资177.6亿元 

· 两次调整募资方案 时代出版圈钱意图尽显 

· 地产1号牛皮书：6信号确认拐点 地产进入牛皮市 

· 深发展理财业务手续费飙升8倍 将择机再扩充资本 

· 央企竞逐江西有色 中铝拟推江钨子公司整体上市 

· 国药重组上海医工院5月前有望落定 

· 10大独立彪悍股：忽略的世博农业重组和新能源 

· 情场失意赌场得意 ST宏盛生死重组撞上神秘影子 

· 双汇高管为谋利 屡夺股民知情权 基金博弈产业资本 

· *ST三农资产注入背后：大股东仍是大赢家 

· 生益科技二度提价利润大增 大股东逆势减持甘居次席 

· 上海佳豪15日停牌一天 讨论09年年报事宜 

· 09年再亏8582万元 汇通集团周二起披星戴帽 

· 珠海中富业绩增长1.5倍 华夏基金入驻不赚不亏 

· *ST清洗转型水务收官在即 五路机构罕见集结
八、研究报告精粹

惠泉啤酒投资要点

●惠泉啤酒在福建省内实现的啤酒销售收入占公司啤酒总销售收入的比例在75%-80%左右，在邻近的江西、浙江和广东省实现的啤酒销售收入占公司啤酒总销售收入的比例在20%-25%左右，省外市场销售规模呈现逐年扩大趋势。广东省、浙江、福建、江西等省是我国啤酒消费大省，市场前景广阔。

●惠泉啤酒是国内啤酒行业龙头公司燕京啤酒布局在东南沿海地区的战略支柱，公司将借助大股东燕京啤酒的品牌、营销网络、管理经验、原材料采购等优势，扩大在东南沿海地区的啤酒生产规模和市场占有率，经营规模和盈利水平增长潜力大。

●福建、江西、浙江、广东省等省夏季炎热，每年2月份以后啤酒消费逐渐进入旺季，公司经营规模和盈利水平月度环比将出现比较大幅度的增长。

●我国啤酒行业的稳定发展和公司处于区域龙头公司地位为公司经营规模和盈利水平持续多年稳定增长奠定了基础，公司经营规模和盈利水平持续多年稳定增长。

●2009年公司全年完成啤酒总销售量53.38万千升；实现主营营业收入10.88 亿元，比2008 年增长6.48％；完成利润总额9931 万元，增长14.15%；公司扣除非经营性损益后净利润总额7310万元，增长35.59％。

●2010 年，公司计划收入约为11 亿元，费用成本约为10亿元；争取实现生产销售啤酒总量在2009 年的基础上实现10%的增长；争取实现基地市场占有率提升至相对垄断地位；争取实现主营业务收入和净利润继续保持稳定增长，维持对该公司“推荐”评级。
（爱建证券 行业研究员 吴正武，许春华）

荣信股份投资要点

· SVC保持领先，新领域增长弥补传统领域下滑: 公司在电网领域销售取得突破，同时始进入电网无功补偿的另一新领域—串补业务(FSC），2009年公司SVC和FSC在电网签订的订单同比增长348.84%，有望在今年继续保持快速增长。公司变频类产品受国家节能政策推动订单增长迅速，其中HVC同比增长132.96%，MABZ同比增长22.33%，VFS同比增长157.67%。公司变频类产品立足高端，具有较高毛利水平。余热发电以及SVC新领域的增长弥补了传统应用领域投资增速放缓，我们预计2010年营收增速将维持45%。 

· 余热余压节能发电系统业务给公司带来新增长点：公司在08 年收购了信力筑正，进军余热余压节能发电系统业务。余热余压节能发电业务具有投资回收期短、为客户大幅降低成本等优势，09年签订订单5.33亿元，实现营收1.24亿元,09年余热余压节能发电业务毛利率为28.30%。在国家进一步提高对钢铁、石化等行业节能减排要求的政策推动下，为公司产品提供了新的市场机遇。 
· 研发投入稳定，新产品带来增长潜力：公司09年投入研发资金占销售收入9.72%。公司连年高占比的研发投入，巩固了行业技术领先地位。目前风电变流器研发已通过金风科技1.5MW风电变流器试验平台检测， 即将进入挂网调试阶段，公司新产品有光伏逆变器，故障限流器，特大电流固态开关、有源滤波装置、地铁储能系统等，将进一步拓展公司下游行业，减少经济周期带来的负面影响。 

· 毛利率微降，三期费用维持低位：公司综合毛利同比减少2.58%，主要是新业务余热余压节能发电系统毛利较低，摊薄了公司综合毛利。公司期间费用率连续三年下降，2009年期间费用率27.37%，同比减少2.86%，随着公司经营规模扩大，为吸引人才而采取激励措施可能会使管理费用稳步上升。公司应收账款占流动资产的39.21%，由于公司客户主要是冶金、国家电网、煤炭等行业内的大中型企业，财务状况和现金流量较好，公司坏账风险较小。 

· 投资策略：公司拟向全体股东每10股转增5股，经过转增后总股本3.36亿股。随着公司新产品新技术研发的不断发展，再加上国家节能减排工作的不断推进，我们看好公司未来长期成长潜力，预计2010、2011年EPS分别为1.21元、1.63元，维持公司“推荐”评级，6-12个月目标价48元。 

（爱建证券 行业研究员 吴正武，许春华）

重要声明
本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无关。我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行服务或其他服务。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，需注明出处为爱建证券研究发展总部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
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股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎











大盘分析：


股指面临变盘





前期表现突出的两会概念股，如新能源、低碳经济、节能环保、智能电网、信息网路等纷纷跌幅居前，而新疆、成渝区域等板块随两会将闭幕的影响也表现低迷。而大盘蓝筹股有所期待，金融、钢铁、煤炭石油逆势上涨，但是否持续还需要一些时间的观察，毕竟目前股市还是存量资金在运作，未见增量资金入市，从每天成交量、M1和M2增速以及开户数下降可知。  





  


 从技术形态看，上证指数屡攻上方压力区都未能成功，消耗较大的做多能量。按时间运行周期判断，从上周五开始到本周三，大盘进入较敏感的时间周期，大盘可能在这段时间最终选择突破方向。另外，在过去的5个交易日，沪市成交量持续低于5日均量，也在提示大盘选择方向在即。如果最终向下突破，上证指数可能会直接向年线附近运行。








       从投资策略上，市场热点减弱和政策的不确定性对市场的影响力仍存在，建议谨慎为主。
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