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二、关注板块及个股：

纺织：浪莎股份（600137），评级“推荐”，期限：短线

   公司重大资产重组后，从事内衣生产与销售，实际控制人从事袜业生产十余年时间，积累充分纺织品生产、管理、市场经验，一直处于行业领先地位，“浪莎”商标已具备较大品牌优势。拥有世界最先进无缝内衣生产设备，开始建立、健全覆盖国内大部分省份营销网络。
综合：兰生股份(600826)评级：推荐，期限：短线

   公司参股34.65%兰生国健药业与中信泰富共同投资成立“上海中信国健药业有限公司”注册资本6.86亿元，兰生国健占49%。08年中信国健研制的生物新药“益赛普”（注射用重组人11型肿瘤坏死因子受体-抗体融合蛋白）荣获国家科学技术发明奖二等奖，是我国第一个真正实现产业化并上市销售的人源化单克隆抗体类药物。该公司08年销售收入1.6亿元，已完成4条750升细胞培养生产线建设并顺利投产，年生产能力达到毫克级装药量400万支。
综合：悦达投资（600805），评级：推荐，期限：短线

悦达集团是苏北地区最大的国有企业，旗下拥有悦达投资（600805）和悦达矿业（00629.HK）两家上市公司。拥有30多家分子公司，总资产达200多亿元。公路项目在未来15年将会给集团带来150亿元的营业收入，集团还拥有8亿-9亿吨的煤矿资源以及500万吨的有色金属，集团有望把能源矿产等优质项目置换注入上市公司。
三、 荐股池：

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600805
	悦达投资
	10.03.08
	短线强势
	持有

	600826
	兰生股份
	10.03.08
	走势良好，基本面良好
	持有

	600137
	浪莎股份
	10.03.08
	内衣龙头公司之一
	持有

	002021
	中捷股份
	10.03.08
	题材股走势良好
	持有

	000400
	许继电气
	10.03.08
	变压器龙头之一
	持有


研究报告精粹

横店东磁年报点评

1、危机下实现利润增长
受金融危机影响，全球经济以及行业整体都遭受冲击公司营业总收入比去年同期下降15.08%，但由于费用和毛利率的上升，归属于上市公司股东的净利润比去年同期上升了8.61%。扣除非经常性损益后的EPS 0.38 基本符合我们此前预期。从单季度业绩表现来看公司2009 年一季度业绩大幅下滑，随着国家政策以及经济的逐渐好转公司的业绩也开始有明显得好转。
2、内部控制良好
公司大力控制销售费用、管理费用，致使管理费用比去年同期下降了18.90%，营业费用比去年同期下降了15.67%，两项费用合计下降金额为3956.05 万元。同时，公司致力于调整产品结构，提升了产品的盈利能力，从而提高了毛利率。从单季度情况看，公司回升高位，且高于危机前水平，而费用率则下降到较低水平。。
3、产品竞争能力较强
虽然公司收入下降，但是我们也可以看到一些好的因素，其中占销售比重较大的软磁铁氧体，毛利率较去年回升了2个百分点。而永磁铁氧体只是略有下降。公司产品的竞争能力较强。同时公司的境外销售较年中比重有明显回升。境外市场的恢复明显。公司是全球铁氧体磁性材料行业的龙头企业，产品的竞争能力强，海外市场的恢复为公司业绩的增长
提供动力。

4、投资效益不佳
近年来，公司在向上下游延伸多元发展，寻找新的利润增长点，但是由于经济环境以及整合等各种原因公司目前控股和联营的子公司目前业绩不佳，目前对公司业绩有所拖累。从目前状况来看，公司投资大部分为上游资源，或许能为公司带来新的利润增长点，但是经营有待加强，未来前景尚需观察。

5、谨慎看好未来发展
永磁电机在新能源与节能市场具有广泛的应用，同时随着国家对稀土资源的控制推动全球高端磁性材料的产能转移，从而推动我国磁性材料的产业升级。未来，产业升级将成为磁性材料行业发展的关键词，对资源的控制势必引发全球性的高端磁性材料制造往中国转移，推动我国磁性材料产业升级。公司作为磁性材料行业的龙头企业面临着良好的发展机遇。但是由于全球经济复苏的内在动力尚未完全形成，电子行也的复苏也存在着一些不确定性，公司业务发展也存在不确定性。所以我们谨慎看好未来发展。
6、盈利预测与评级
我们维持对公司盈利预测，预计2010-2011 年销售收入分别为18.05 亿元、20.75 亿元；净利润分别为2.05 亿元、2.60 亿元；对应EPS 分别为0.50 元、0.63 元。对应3.08 日收盘价15.40 元，PE 为38.5、24.4 倍。目标价16.00-17.0 元，对应10 年EPS32-34 倍PE。维持“推荐”评级。
（爱建证券研发总部 行业研究员 朱志勇）
四、财经新闻
冰岛民众反对赔偿英、荷政府54亿美元
美制造业指数创3年新高
巴航在华获国银金融租赁22亿美元飞机融资支持
奥巴马奉劝华尔街巨头勿阻金融改革 称乐意奉陪
国际油价连续第九天下跌 创八年来最长跌势
宝洁4.7亿美元购莎莉旗下品牌

棉花期货创8周新高 

调整2009年年报预测 

中国人寿净利预增激增两倍 

银监会收紧信托监管 严防地产商违规融资  

基金专户一对多剑走偏锋

五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	3月11日
	道琼斯
	· 10567.30
	· +2.95
	· +0.03%

	3月11日
	纳斯达克
	· 2358.95
	· +18.27
	· +0.78%

	3月11日
	恒生指数
	· 21208.29
	· +0.74
	· 0.00%

	3月11日
	英金融时报指数
	· 5640.57
	· +38.27
	· +0.68%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	3月11日
	原油
	· 81.73
	· -0.36

	3月11日
	黄金
	· 1108.20
	· +0.10


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	


申购日期
	中签号
公布日

	 300066 
	 三川股份 
	300066
	1300
	1040
	10-03-17(周三)
	03-22

	 300065 
	 海 兰 信 
	300065
	1385
	1108
	10-03-17(周三)
	03-22

	 300064 
	 华晶钻石 
	300064
	3800
	3040
	10-03-17(周三)
	03-22

	 300063 
	 天龙集团 
	300063
	1700
	1360
	10-03-17(周三)
	03-22

	 601158 
	 重庆水务 
	
	50000
	25000
	10-03-16(周二)
	03-19

	 002377 
	 国创高新 
	002377
	2700
	2160
	10-03-12(周五)
	03-17

	 002376 
	 新 北 洋 
	002376
	3800
	3040
	10-03-12(周五)
	03-17

	 002375 
	 亚厦股份 
	002375
	5300
	4240
	10-03-12(周五)
	03-17


七、上市公司动态 
· 高层闪电辞职 网宿总经理称与业绩压力有关 

· 大股东减持未公告 天茂集团董秘坦承信披出错 

· 宝钢上调钢价预期强烈 行权能否成功还看大盘 

· 年报披露时间提前40天 *ST宏盛巨亏反成万人迷 

· 游资挖掘另类世博概念 新民科技封涨停 

· 重组路多曲折 *ST张铜或成中小板暂停上市首案 

· 炒完上海普天 游资大佬昨转战美利纸业 

· 不惧业绩下滑 机构轮番进驻长电科技豪赌物联网 

· 华兰生物业绩激增两倍 基金却悄悄撤退 

· 金龙鱼力求本土化 益海嘉里筹划A股上市 

· 金地集团业绩翻倍 资金净流入4亿元 
· 1370万股只抵320万元 *ST威达价值大缩水 

· ST银广夏乱局搅散股东心 东方资产疑闷声大逃亡 

· 漫步者遭遇产能瓶颈 业内人士称股价已透支 

· 东方花园NI地块停工 华侨城深陷维权门 

· 每股净资产转负 ST马龙降幅暂夺魁 

· 海虹控股否认盛大将接手联众股权 
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大盘分析：


            大盘冲高遇阻回落   静待经济数据公布                            


      


周三股指终结三连阳强势，两市小幅低开后呈现冲高回落走势，盘中曾经出现三波快速下跌过程，但好在大盘权重股的下跌幅度有限，两市的跌幅始终维持在1％以内。板块方面尽管黄金以及钢铁板块一致做多，但是教育传媒、新上海以及汽车板块等中盘股的走势不佳，跌幅靠前，一定程度上拉低了股指的重心，最终沪深两市冲高回落，全天分别收跌0.66％、0.93％，成交量同比微缩。


消息面上：


1. 海关总署昨日公布了2月份中国进出口数据，数据显示，中国2月份出口总值945.23亿美元，环比减少13.7%，同比增加45.7%；2月份中国进口总值869.1亿美元，环比减少8.9%，同比增加44.7%。2月份顺差76.12亿美元，环比上月的141.5亿美元下滑46.2%。前两月总顺差额为217.62亿美元，同比去年前2月的438.85亿美元下滑50.4%


2. 国家统计局将于11日发布1-2月系列宏观数据，有关人士预计2月消费者价格指数(CPI)同比涨幅将超过1月份，大概在2.5%左右，环比增速也将超过1月份。


3. 在"保增长、调结构"的大背景下，新兴产业成为今年两会的热点话题之一。其中，方兴未艾的"物联网"产业首次在政府工作报告中予以高度关注和政策支持。记者9日获悉，我国将成立物联网标准联合工作组。同时，在各界关注的新能源发展上，权威人士透露，核电中长期发展规划调整方案正在等待国务院最后审批，随后将出台新兴能源发展规划。





1月份CPI增速低于预期，让市场暂时放下了对加息的担忧，如果2月CPI涨幅超出预期，那么加息则可能提前到来。2月CPI增速高于预期可能会使得市场对央行加息预期增强，至于央行会在什么时间点实施第一次加息现在市场上预测尚不统一。一旦如此预测那样将在数周内加息，那么短期市场对利空的担忧情绪必然将对股指构成进一步打击。通过对以往历次经济数据发布后市场的走势来看，市场往往会对CPI数据较为敏感，如果今日的经济数据差于预期，市场必定会有所反应，所以我们近期一直建议投资者近期应采取谨慎的主基调。





从技术面分析，股指冲高回落，目前仍受制于半年线的压制，下方短期均线略有支撑，但是量能不足明显制约了股指反弹的延续。鉴于今日即将公布2月份经济运行数据，投资者关注的焦点CPI也将一同公布，后续会否有调控政策将会直接影响后市的走势，建议投资者目前阶段严格控制仓位，操作上可以适度关注市场的主题性、区域性热点，但仓位不宜过重。
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