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【市场回顾】  

昨天，沪深两市早盘几乎平开，早盘在金融、地产等权

重板块的拖累下，股指震荡下行，深证成指盘中跌幅一度超

过 1%，之后地产、煤炭、金融、石油、有色等权重板块重

拾升势，带动股指震荡上行，上午收盘前两市双双翻红。午

后上证综指一度上攻至 3084.85 点，逼近 3100 一线，之后

震荡回落，截至收盘上证综指收报 3069.14 点，涨 0.52%。 

【后市研判】 

从昨天的交易情况来看，大盘风格发生了明显改变，前

期表现活跃的低碳经济、区域经济、智能电网以及物联网出

现明显回调，而权重板块如：煤炭、地产、石油、金融、有

色全线上涨。对于能源、资源、地产类个股的上涨，主要受

市场对二季度有望重启人民币升值预期的带动。事实上，自

2008 年金融危机爆发以来，人民又重新回到盯紧美元的汇

率策略。2008 年 8 月份至今，美元兑人民币基本处于 6.83

一线。而自今年年初以来，由于欧洲债务危机，美元兑欧元

以及英镑已经升值了 7%左右，美国出口受到影响。面对美

元被升值以及美国巨额双赤字局面，美国很可能再度开始向

人民币施压。4 月 15 日美国财政部将进行年度汇率报告，

外界纷纷猜测美国是否会将中国列为汇率操纵国。我们认

为，美国不会将中国列为汇率操纵国，但在本次年度汇率报

告会召开之前，人民币兑美元汇率将会有所松动。外围市场

也纷纷预期人民币将于 2季度升值，8日 NDF(无本金交割远

期)市场，一年期美元兑人民币价格最低下探到 6.6200，最

终收于 6.6410，意味着人民币未来的升值空间将超过 2%。

此外，9日央行副行长兼外管局局长易纲也表示，中国将不

断完善人民币汇率形成机制，由市场决定汇率走势，保持人

民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，也透露出未来人民

币汇率将会有所浮动的迹象。在人民币升值预期增强的大背

景下，短线我们建议关注地产、金融、能源板块，长线仍建

议持续关注新能源、节能环保、建筑建材、二三线城市地产

股。不过，从成交量来看，沪深两市量能并未能有效放大，

反弹力度和持续时间仍有不确定性，投资者仍需要保持谨

慎，轻仓操作。 

  外围市场方面，美国股市周二收盘微幅上扬，道琼斯指

数涨 11.86 点，至 10564.38 点，涨幅 0.11%，欧洲股市基

本持平。LME 金属期货多数收涨，原油期货小幅下跌。 
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核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3069.14  0.52  1074.90  

深证成份指数 12507.66  0.56  141.06  

沪深 300 3305.86  0.60  719.71  

中证 100 3168.14  0.72  369.26  

上证 50 指数 2302.39  0.78  230.71  

上证 180 指数 7149.24  0.64  479.34  

深证 100R 4403.88  0.57  243.49  

深证综合指数 1177.10  0.37  782.63  

中小板指 5924.11  -0.07  213.32  

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

房地产(申万) 2.38 

采掘(申万) 2.18 

金融服务(申万) 1.14 

化工(申万) 0.46 

有色金属(申万) 0.32 

综合(申万) -0.23 

医药生物(申万) -0.27 

交通运输(申万) -0.47 

农林牧渔(申万) -0.74 

家用电器(申万) -0.79 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

低市净率指数(申万) 1.09 

高价股指数(申万) 0.76 

高市净率指数(申万) 0.52 

低价股指数(申万) 0.47 

微利股指数(申万) 0.43 

配股指数(申万) 0.13 

中盘指数(申万) 0.08 

绩优股指数(申万) 0.08 

活跃指数(申万) -0.16 

中市盈率指数(申万) -1.33 

晨会纪要 
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操作策略与投资建议：从技术上看，沪深两市小幅收涨，成交量较前一交易日有所放大，但总体仍较

低迷。均线系统和技术指标，也均显示出短期内指数仍没有走强迹象。在行业选择方面，短线我们建议适

当关注人民币升值受益板块：地产、金融、能源板块，长线仍建议关注新能源、节能环保、建筑建材、二

三线城市地产股。此外，金地集团的高送转，可能会带动地产股再度活跃。在交易型机会方面，仍建议关

注年报高送转个股。仓位方面，建议 3-5 成仓位参与，波段操作。（谢爱红） 

 

【每日荐股】 

  市场短期还在反弹周期中，推荐有高比例送配的金地集团和中天城投 

 

【重要新闻】 

   刘明康：今年贷款同比增速在 16%至 18%左右  

  中国银监会主席刘明康在“两会”期间接受新华社记者专访时表示，今年银行贷款增速同比增长在 16%

至 18%左右，新增人民币贷款规模在 7.5 万亿元左右。银监会对银行业的指导，重在强调连续性、稳定性、

针对性和灵活性，特别是在针对性和灵活性上面做文章。 

 

  中金所相关人士表示期指或 4月 19 日上市 

  股指期货的推出已经进入最后的冲刺阶段，监管层和中金所相关负责人近日纷纷表态，股指期货各项

准备工作已基本完成，将于 4 月中旬准时推出。多位接近监管层的高层人士更向记者透露，预期股指期货

上市时间很可能确定在 4月 19 日。 

 

  中行董事长肖钢：中行今明两年不向 A 股再融资 

  中国银行(4.17,0.02,0.48%)董事长肖钢在出席全国人大会议间隙向证券时报记者表示，中行在完成国

内市场发行 400 亿元可转换债券的交易后，今明两年均无需通过 A 股市场筹措资金，但有可能增发不超过

20%的 H 股。 

 

  房企 09 年净利增近五成 金地业绩翻番 10 转增 8 派 1 

  截至 3月 10 日，沪深两市已有 34 家房地产上市公司公布了 2009 年年报，近四成房企业绩涨幅在 50%

以上，其中 9 家房企的业绩增幅超过 100%。金地集团(13.77,0.89,6.91%)昨夜公布年报，公司实现营业收

入 120.98 亿元，同比增长 23.93%；实现净利润 17.76 亿元，同比增长 111.24%，每股收益 0.78 元。公司

拟每 10 股派发现金股利 1元(含税)，同时以资本公积每 10 股转增 8股。 

 

  入股浦发或遇阻 国资委中移动避谈 

  昨日，一则外电在国内市场引起高度关注，该外电称，国资委已经否决中移动入股浦发银行

(20.74,0.00,0.00%)一事。随后，《每日经济新闻》记者就此事致电国资委。国资委相关人士表示，“关

于海外媒体的报道，不能作为事实依据。”同时，该人士不愿意谈太多关于中移动入股浦发银行的相关事

宜。 

 

  2 月新增贷款降至 7000 亿元 

  权威人士 9日向中国证券报记者透露，在春节长假因素和信贷调控政策的双重影响下，2月份新增贷款

规模约为 7000 亿元，环比回落近五成。上述人士认为，虽然 2月份新增贷款环比出现大幅回落，但这样的

规模和增速要比 1月份更为合理。 
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  中国前两月汽车销量超美国近一倍 

  昨日，中国汽车工业协会(下称“中汽协”)公布了 2月的全国汽车产销数字。从数据来看，2月汽车产

销量环比回落，同比增长，当月分别完成销售 121.15 万辆。这一数据比上月下降 27%，比上年同期增长 46%。 

 

  海南国际旅游岛规划纲要将出台 最快 3 月底获批 

  海南省副省长姜斯宪 3月 8日对记者表示，日前上呈国家发改委审批的《海南国际旅游岛规划纲要》(下

简称《纲要》)是《国务院关于推进海南国际旅游岛建设发展的若干意见》(下简称《意见》)的配套文件。

姜斯宪表示，在与《意见》精神保持高度一致的前提下，《纲要》进一步细化了《意见》精神。该《纲要》

有望于 3月底、4月初获批。 

 

  综述：牛市启动周年纪念日美股收高 

  周二美国股市小幅收高，今天是股市从去年低点反弹的一周年纪念日。交易商抛售银行与期货商品生

产商板块，使美股尾盘涨幅收窄。道琼斯工业平均指数上涨 11.86 点，收于 10,564.38 点，涨幅 0.11%。 原

油(81.49,-0.38,-0.46%)与黄金(1122.30,-1.70,-0.15%)期货价格收低。 

 

 

【今日关注研究报告】 

【行业研究】 
钢铁行业周报：国际市场需求复苏，但长协矿谈判使得原料市场情况复杂（2010.03.10 汪华春） 
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