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【市场回顾】  

昨天， 受上周五欧、美股市走强带动，沪深两市小幅

高开，全天股指波动上行，个股普涨，但量能不足，上证综

最终指收于 3050 上方，涨幅 0.73%。从盘面看，个股与行

业普遍翻红，两市超过 8成个股上涨。分行业看，黑色金属、

房地产、餐饮旅游涨幅靠前；概念股中：世博会、智能电网、

海峡西岸以及低碳经济强于大势。 

 

【后市研判】 

从基本面看，目前市场仍缺乏正向消息的指引，限于弱

势区间震荡的格局。从近期“两会”中传达的信息看，政府

工作报告中将经济结构调整和转变增长方式作为经济工作

的重点，并将 GDP 的增长目标定于 8%。我们知道 2009 年，

在全球经济限于衰退的情况下，中国政府将 GDP 的增速定于

保持 8%以上，目前的经济状况已经较 09 年初显著好转。可

见，中国政府调整经济结构，转变经济增长方式的决心。中

国经济结构深层次的矛盾已经明显暴露，在经济结构调整的

阵痛中，经济增速将受到影响。然而伴随着经济结构的调整，

将迎来新兴产业发展的元年，如：新能源、新材料、新技术

和移动互联网等新兴行业。细分子行业，我们认为，核电、

风电、特高压输变电、变频节能、以及照明节能（LED）具

有较好的发展前景，投资者可关注相关板块。在新技术领域，

我们建议关注：3G、移动支付、物联网、新医药、生物育种

等领域。此外，我们建议关注城镇化进程中的受益板块：建

筑建材和二三线城市地产股。总体来看，考虑到近期新批量

发行、限售股解禁减持以及信贷收缩，A股市场的流动性仍

处于一个弱平衡状态。此外，目前来看，经济基本面也较难

出现超预期的东西，短期内 A股市场仍将处于一个弱势震荡

的格局。鉴于此，我们仍建议投资者把握结构型机会，做好

仓位控制，进行波段操作。 

  外围市场方面，美国股市周一收盘小幅走低，医疗管理

类个股领跌，科技及电信类股表现较强，限制了股指的跌幅。

道琼斯工业股票平均价格指数收盘下跌 13.68 点，跌幅

0.13%。欧洲股市周一涨跌互现，波动幅度不大。此外，国

际大宗商品期货市场亦波动幅度不大，因欧元对美元汇率基

本持稳，且中国买盘不旺，市场观望氛围较浓。 

2010 年 03 月 09 日

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3053.23  0.73  927.52  

深证成份指数 12437.57  0.78  105.87  

沪深 300 3286.18  0.81  546.87  

中证 100 3145.39  0.74  264.47  

上证 50 指数 2284.68  0.74  154.81  

上证 180 指数 7103.52  0.81  360.21  

深证 100R 4379.10  0.81  185.55  

深证综合指数 1172.80  0.98  695.71  

中小板指 5928.45  1.18  209.19  

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

黑色金属(申万) 1.91 

房地产(申万) 1.64 

餐饮旅游(申万) 1.50 

机械设备(申万) 1.45 

电子元器件(申万) 1.38 

公用事业(申万) 0.60 

金融服务(申万) 0.58 

信息设备(申万) 0.47 

交通运输(申万) 0.41 

食品饮料(申万) -0.17 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

活跃指数(申万) 1.27 

中市盈率指数(申万) 1.27 

配股指数(申万) 1.17 

中盘指数(申万) 1.16 

小盘指数(申万) 1.11 

高市盈率指数(申万) 0.73 

中市净率指数(申万) 0.68 

高价股指数(申万) 0.63 

大盘指数(申万) 0.51 

高市净率指数(申万) 0.44 

晨会纪要 
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 操作策略与投资建议：从技术上看，上证综指缩量反弹，以小阳线报收，显示人气相对低迷，观望氛

围较浓。均线系统和技术指标，也均显示出弱势整理的格局仍会延续。在行业选择方面，我们建议关注：

新能源、节能环保、智能电网、建筑建材。在交易型机会方面，建议关注年报高送转个股。仓位方面，

建议 3-5 成仓位参与，波段操作。 

（谢爱红） 

 

【每日荐股】 

市场活跃不足，今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

   住建部：要对第二套房消费用经济办法进行控制 

  住房和城乡建设部部长姜伟新昨日回答记者提问时表示，部分城市房价过高、房价上涨过快，最主要

的可能还是供给、需求和管理上的问题。目前恐怕要对第二套房的消费有一些经济的办法，进行一些控制。

姜伟新同时表示，中国未来 20 年房价上涨的压力仍然是很大的，但是中央政府抑制房价过快上涨的决心更

大。 

 

  苏宁：目前货币供应能支持股市健康发展 

  全国政协委员、中国人民银行副行长苏宁 3 月 8 日在回答中国证券报记者的问题时表示，当前市场的

资金供应量能够支持股市健康发展。他说，一种流行的说法认为，当货币政策出现调整时，股市就会受到

影响。但央行对货币供应的检测发现，货币供应量不见得一定与股市有高度相关性。 

 

  南航宣布 A+H 定向增发募资百亿 

  中国南方航空(6.62,0.00,0.00%)在获得政府 15 亿注资后，决定开股东会寻求批准，以定向增发方式

向包括南航集团在内的 10 名特定股东发行 17.67 亿 A 股，向南航子公司南龙发行 3.125 亿 H 股，涉及总金

额超过 107 亿人民币。南航 A、H股今日复牌。 

 

  耿亮：国际板规则已有初稿 原则上可以直接上市 

  全国政协委员、上海证券交易所理事长耿亮 8日在接受记者采访时表示，国际板推出尚无明确时间表，

交易所层面的规则已经有了初稿，需要继续修改，待正式制定完毕后将向社会征求意见。国际板的发行，

原则上可以直接上市，也可以通过存托凭证上市，但目前没有明确说法。 

 

  上市银行融资被要求先内后外 对股市冲击望减缓 

  2010 年的上市银行再融资大戏已经开演。随着银行融资方案的陆续公布，各家在最后选择的融资方式，

让市场微微放松了一直紧绷的神经。中行选择了对市场冲击较小的可转债。招商银行(16.12,0.00,0.00%)

则选择了 A+H 股配股的方式，浦发银行(20.74,0.00,0.00%)选择了引进战略投资者的方式。 

 

  报刊体制改革方案正制定 100 家文化企业或上市 

  国家新闻出版总署副署长李东东日前接受采访时表示，今年将全面启动非时政类报刊转制。相关内部

人士透露，目前报刊改革的具体方案仍在调研起草阶段，届时将上报中央相关部门进行审批。中国出版集

团总裁聂震宁此前曾对记者表示，今年年底将登陆 A股主板市场进行出版内容和发行的整体上市。 
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  东方财富网等 4 创业板公司今日申购 

  其中，东方财富网上发行 2800 万股，申购上限 2.8 万股，发行价格 40.58 元，发行市盈率 116.93 倍。

苏州恒久网上发行 1600 万股，申购上限 1.6 万股，发行价格 20.8 元，发行市盈率 77.04 倍。康耐特网上

发行 1200 万股，申购上限 1.2 万股，发行价格 18 元，市盈率 52.17 倍。中能电气网上发行 1600 万股，申

购上限 1万股，发行价格 24.18 元，发行市盈率 45.62 倍。 

 

  国资涌动整体上市潮 紧扣两大主线 

  国资委和证监会均将推动国有资产整体上市作为今年工作的重点。在此背景下，一大批央企和地方国

资企业纷纷发力，推进整体上市进程。而提高资产证券化比重和推进兼并重组，则成为其中的两条主线。 

 

  15 大券商本周策略：上有政策压力 下有估值支撑 

  本周适逢两会召开期，除非出台超预期的结构性政策，否则前期对于“两会热点”的炒作将出现分化。

技术走势看，3100 点位置压力重重，考虑到权重股的疲弱不堪，题材股炒作难以撬动大盘，短期内大盘仍

将在 2950-3100 点的核心区间内震荡。 

 

 

【今日关注研究报告】 

【行业研究】 
有色金属行业周报：希腊债务问题有所缓解，行业需求有转好迹象 2010.3.8（2010.03.08 汪华春） 
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