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数据截止（2010 年 3 月 8 日晨） 2010 年 3 月 8 日(星期一)晨会 

全球股票市场 
指数名称 最新收盘 +/- 

上证综合指数 3031.07  0.25% 

沪深 300 指数 3259.76 0.28% 

香港恒生指数 20629.51 1.03% 

标普 500 指数 1138.7 1.40% 

道琼斯工业指数 10566.2 1.17% 

NASDAQ 综指 2326.35 1.48% 

英国富时 100 指数 5599.76 1.31% 

法国 CAC40 指数 3910.42 2.14% 

德国 DAX30 指数 5877.36 1.42% 

日经 225 指数 10539.22 1.64% 

主要商品期货 

品种 最新收盘 +/- 

CMEX 黄金 1135.80  0.05% 

LME 铜 7532.00  1.44% 

LME 铝 2225.00  0.68% 

LME 铅 2227.75  2.14% 

LME 锌 2344.00  4.55% 

LME 镍 22405.00  0.13% 

LME 锡 17350.00  0.41% 

NYMEX 原油 79.95  1.80% 

美元/人民币 6.83  0.00% 

美元综合指数 80.32  -0.11%  
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宏观策略 

A股周策略：短期延续反弹的概率较高 

上周 A 股整体微跌 0.66%，上周四出现 2%以上的大跌吞噬了上周主要

的上涨努力。中小企业板和创业板明显跌幅较大。在两会召开之际，主题投

资有所退潮。一周以来，短期性因素对市场产生比较大的影响。从行业表现

看，板块效应弱化，行业轮动没有趋势性。当前主题投资主要依赖“两会”

因素，随着一些政策表述的明朗化，主题板块退潮的隐忧正在浮现出来。 

从大格局看，今年政府工作规划未超出我们此前的预计，“两会”确实惊

喜不大。但我们也看到市场信心较为稳定，主题轮动虽快但赚钱效应仍在。

市场自由运动过程中，延续此前趋势，相对强势的可能还是很大的，因此我

们预计市场反弹仍可持续一段时间。 

投资策略：主题类投资有表现的可能。但部分板块已经出现退潮的迹象，

因此投资应注意不可恋战。除传统两会板块：新能源、低碳、农业等以外；

海外市场变动对整体大宗商品市场的带动，以及铁矿石可能涨价的影响，也

在建议关注的范围内。另外，股指期货融资融券可能将于 4 月开启。作为今

年反弹行情中表现最弱的主题，我们仍预期其可能会有表现，从而成为短期

内拉动指数的重要动力。 

公司点评 

有色金属-云海金属（002182）公告点评 

事件：公司公告子公司巢湖云海竞购安徽省巢湖市青苔山镁矿及冶金用

白云岩矿采矿权，该矿区面积为 0.78 平方公里，镁矿（冶镁白云岩）矿石量

4915.31 万吨，冶金用白云岩矿石量 396.78 万吨，出让期 25 年，竞拍起始价：

4356 万元。 

点评：巢湖云海是复制公司另一子公司五台云海建设的新公司，根据规

划，巢湖云海将配套建设 10 万吨的镁冶炼项目，由于公司在巢湖没有自己的

原料来源，因此竞购采矿权有利于降低成本，提升整体盈利能力。此次竞购

成功后，巢湖云海项目进展将获得进一步的推进。 

根据规划，巢湖云海将在 2011-2012 年陆续投产，因此竞购该项目首先

增强的是公司的原材料保障能力，其次是未来几年的增长潜力和盈利能力。 
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医药-华邦制药：净利润同比增长 35.37% 

2009 年公司实现营业收入 5.45 亿元，比去年同期下降 5.42%，营业利润

1.37 亿元，比去年同期增长 31.00%，实现净利润 1.28 亿元，比去年同期增长

35.37%。每股收益为 0.97 元。 

 

点评：公司在 1 月份吸收合并颖泰嘉和曾对 09 年业绩进行过预测，从

09 年公布的业绩来看，数据相差不多，不过超高于预测的 0.88 元的业绩。对

比来看，主要体现在营业外收入上，原因在于 09 年公司获得的政府补助大幅

增加，由 08 年的 325.16 万元增加为 1381.47 万元。而公司净利润同比出现大

幅增长的原因除了非经常性损益增加之外就体现在期间费用率减上，其中销

售费用减少 4 个多百分点，财务费用同比也出现了 50.68%的下降。分行业来

看，公司的化学制剂业务实现收入 52069 万元，同比下降了 5.68%，这与我

们之前预测的一样，由于公司产品集中在容量较小的皮肤病领域，空间不大，

加上金融危机的影响，这部分业务从 2007 年以来增速逐年下降，这也体现了

了公司吸收合并颖泰嘉和以及发展旅游业寻求多元化发展的部分原因。我们

依然维持前期的判断，华邦的江汉制药的原料药出口借助颖泰的国际渠道有

望实现突破，另外对丽江旅游的收购都将可能从业绩和估值两方面提高公司

的市值。不过鉴于目前的估值已经超过我们的合理价值区间，因此给予“谨慎

推荐”评级。 

医药-星湖科技公布年报：净利润同比增加 674% 

2009 年公司实现了营业收入 136,605.22 万元，同比增长了 39.08％；实

现利润总额 24,980.72 万元，净利润 22,452.06 万元，同比分别增长了 700％

和 674％。每股收益为 0.43 元。以公司 2009 年末总股本 521,102,529 股为基

数，拟每 10 股派发现金股利 1.50 元（含税）。 

 

点评：公司 2009 年业绩出现如此大幅度的增长，主要与公司的调味剂业

务出现大幅增长有关。分业务来看，09 年公司调味剂销售收入同比增长

64.64%，营业利润率增加 22.92 个百分点。分产品来看，呈味核苷酸和苏氨

酸价格出现了大幅增长，尤其是呈味核苷酸至 09 年 12 月价格已经上涨至 20

万元/吨，考虑到行业集中度和产能并没有出现扩张，因此在反倾销初步裁定

的背景下，价格有望继续维持高位。从期间费用率来看，销售费用和财务费

用出现了下降，其中财务费用同比下降 66.34%，主要原因为银行贷款利率下
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调和大旺高新区管理委员会返回的大旺地块土地出让金增加利息收入所致，

而由于研发费用和绩效计提的奖励增加使得管理费用增长了 61.34%。考虑到

公司主导产品价格有望继续维持高位，再加上大股东资产注入的预期，结合

公司 10 年的业绩，我们给予公司“推荐”评级。 

食品饮料—上海梅林（002304）因重大事项停牌 

事件：公司控股股东上海益民食品一厂（集团）有限公司及实际控制人

光明食品（集团）有限公司正在筹划与公司相关的重大重组事宜，相关各方

将在本公告刊登后向相关部门进行政策咨询及方案论证，因此有关事项尚存

在不确定性，公司股票自 2010 年 3 月 8 日起停牌。 

点评：公司控股股东上海梅林正广和（集团）有限公司于 2009 年 5 月

20 日将所持股份转让给自己的控股股东上海益民食品一厂（集团）有限公司。

上海益民食品一厂（集团）有限公司由光明食品（集团）有限公司、上海文

化广播影视集团、锦江国际（集团）有限公司共同投资组建而成的一家综合

性大型食品集团。 

 集团公司已形成了三大板块：食品加工和制造、食品服务和贸易、非食

品投资；六大主业：冷饮冷食、罐头菜肴、饮用水饮料、糖果蜂蜜、黄酒药

酒、肉类加工；七大品牌：光明牌、梅林、正广和、冠生园、大白兔、五丰

上食、96858 等中国驰名商标和上海市著名商标。 

我们认为本次公司进行重大重组，很可能是集团将自己的一部分食品加

工和制造业务或者梅林正广和（集团）的资产注入到上市公司，是对光明集

团下食品制造业务的一次重组。 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833507 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区浦东南路 588 号浦发大厦 18 楼 

电话：021-58766036 

传真：021-58408396 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 

 

 

 

免责条款： 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价和询价。我公司及其雇员

对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会

持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提

供投资银行业务服务。本报告版权归国联证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制、刊登。 
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