[image: image1.png]24000
21000

12000
000
3000

FEBTE 425E)

1012

1011

1010

1008

1008

1007

1006

1005

1004

1008

1002

1001

BRI WinddiA



2010年三月A股市场投资策略
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 一、宏观经济分析
（一）国际环境展望
政策退出已正式开始
出于通胀压力以及消减财政赤字的考虑，2010 年全球各主要经济体实施“刺激政策退出策略”势在必行。2 月下旬，美联储上调贴现率作为信号的意义要远远大于其对市场流动性的实际影响，在金融机构流动性充沛的情况下美联储已进入到“退出策略”的实施阶段，此前已停止一些信贷计划的展期，同时伯南克在国会作证时已原则性阐述了退出政策的蓝图。其内容主要是通过调整超额存款准备金率、贴现率及一些创新货币工具等手段控制市场的流动性。可以看出美联储正在按照其制定的路线逐步退出非常态的货币政策。不过，在目前美国经济复苏之路仍然曲折，因此美联储也必将选择“先量后价”的方式逐步实施“退出策略”。联邦基金利率将是最后一招。另外新兴市场以及资源型经济国家澳大利亚由于实现经济率先复苏，其退出步伐会快于美国，而美国则会快于受累于债务危机和财政赤字的欧元区。
主权信用危机又起波澜

2009 年10 月，希腊新一届政府宣布2009 年财政赤字将达到国内生产总值的12.7％，是上届政府预估的两倍，而且远高于欧盟《稳定与增长公约》规定的赤字水平不能超过国内生产总值3％的指标。受此影响，2009 年12 月以来，三大国际信用评级机构降低了希腊的主权信用评级，希腊政府债券利率从十二月起迅速上升。受此拖累，欧元兑美元汇率从09 年十二月以来出现了显著下跌。即使按照希腊的官方数据，希腊政府的负债水平已经达到了 GDP 的113%，而且绝大多数都是外部债务。然而，问题的重心在于，希腊债务危机可能只是一座巨大冰山的一角。欧元区其他国家也或多或少存在此类问题。希腊危机揭示了在世界各国政府纷纷采取凯恩斯主义的经济刺激计划以对抗金融危机之后将面临的又一场危机：主权债务危机。但是，希腊危机提醒世人高筑债台的政府可能成为又一场危机的导火索。

（二）国内宏观经济分析
用电量分类数据提示出口井喷

1月份，全国全社会用电量同比增长40.14%，环比增长2.7%。无论是绝对值还是增速均创历史新高。尤其值得关注的是，处于冬季的1月单月用电量超过了迎峰度夏我国传统用电高峰时期单月的用电量。3个因素共同促使1月全社会用电量和增速创新纪录。第一是春节月度倒置因素；第二，今年1月期间，全国普遍遭遇低温雨雪天气，用电量偏高势在必然；第三，工业行业高速增长，拉动了全国用电量的需求。第二产业用电量同比增加46%，电子、轻工、纺织服装、交通运输等几个行业用电量增长较快，说明与进出口相关性较高的几个行业增长迹象明显。 不过重工业占比下降，如果该现象成为趋势，则对经济增长不利。

物价涨幅可能低于预期 

未来有几大因素制约CPI 涨幅：（1）粮食连续丰收；（2）生猪存栏数仍处历史高位的4.6 亿头；（3）衣着、家庭设备用品及服务、交通通讯及服务、娱乐教育文化用品及服务价格长期负增长，这些都将对制约CPI 涨幅起到重要作用。 

2 月23 日商务部公布的春节期间食品价格涨幅低于预期，按月度计算的食品价格环比涨幅约为1.5%，低于春节因素所预示的3%。2 月CPI可能大幅低于市场预期。因CPI 影响政策方向，因此3月加息的可能性偏小。 
预计2 月份在CPI 涨幅低于预期的同时，工业品出厂价格的涨势也将明显放慢。依据之一是2 月份国际大宗商品价格高位调整，整体涨幅有限。依据之二是商务部调研的生产资料价格涨幅不涨反跌，2 月份环比下跌0.8％，跌幅比2009年还加大了0.2 个百分点

信贷额度季度调控，资金面或许先紧后松 

由于09年基数较高及10年信贷增长较去年放慢原因，预计2010年M2 增速将持续回落。M1增速开始出现趋势性回落。受窗口指导和春节长假因素的双重影响，2 月份信贷投放将会出现明显回落，根据近期数据推测，2月信贷增量为6000亿元左右。如果全年的信贷投放额度约为7.5 万亿元，四个季度间信贷额度大致按照3：3：2：2 的比例分配额度。按照这一比例计算，一季度的信贷额度约为2.25 万亿， 1 月份已经投放1.39 万亿， 2 月份和3 月份的总计投放不能超过1 万亿。届时，下半年的信贷量可能由于去年基数低的原因而出现同比增长情况，资金面或许在今年呈现先紧后松的状况。
二、影响市场的其它因素分析
（一）聚焦两会
1. 保障民生，促进内需
增加城乡居民收入、拉动消费增长都成为工作规划的重头戏。其中以“万村千乡市场工程”、“双百市场工程”为主要手段的乡村商贸流通平台的搭建，得到了持续深入的推广。另外“家电下乡”、“以旧换新”、“汽车下乡”等一系列以补贴为手段拉动农村消费的政策也得到了延续。因此我们认为在两会期间可能会有相关政策进一步强化这一经济结构上的转变，家电、汽车、商超连锁等相关行业会持续享受高景气度。

2. 加大扶持战略性新兴产业
中央可能提出的将一批新兴产业作为支柱产业，其中新能源、新材料、生物医药、电子信息、信息网络作为战略产业受到了广泛的关注。但是必须注意的是，当前需要的是有特色的、可执行的、清晰具体的新兴产业计划。以往的规划往往属于粗线条的，并且在资金、人才、资源方面都缺乏具体的支持。因此我们认为在全国两会上，战略新兴产业的具体发展规划会进一步得到统筹，优化资源配置。

3. 加快特色区域经济建设
区域经济规划将是本届政府工作报告中的一大亮点，各种“区域振兴计划”遍地开花。中央已出台了十几项区域规划。从区域经济战略的层次看，东部沿海省份的战略一般是以产业升级、发展海洋经济、航运中心为主导，来凸显其前沿平台的功能；中部省份则主要采取承接产业转移、打造内陆物流中心的区域规划；而西部和边境省份由于其自然禀赋，战略主要定位在面向边境贸易、打造开放型经济、辐射周边国家等这些方面。

4. 进一步推进城镇化水平
在这种演变模式下，首先会催生特大型城市的发展和城市化率的迅速提高，继而将经济机会和人口聚集进一步向周边地区辐射，形成卫星城市。虽然中国式的城镇化道路只能在摸索中前行，但我们依然认为这一历史进程是不可逆转的。受益于城镇化建设的行业仍然将享受高景气度，直接受益的行业包括建筑、建材、交通、公共服务，而家电、家具、服装、汽车、连锁超商等行业则间接受益于由城镇化带来的消费模式转变。

5. 注重节能环保，推广低碳模式
在2009 年的中央经济工作会议上明确提出了，在调结构促转变的大思路下，要推进节能减排，开展低碳经济试点。加快建设各种城镇污水处理工程、垃圾处理设施，同时对工业污染排放做出了非常严格的限制。我们认为在城镇化建设的同时不遗余力推进节能环保、低碳经济，将会使得环保设备行业长期受益。通过政策梳理后，我们发现目前政策的重点主要包括燃煤电厂脱硫、水环境治理、城镇污水清洁处理、垃圾无害处理、燃煤锅炉清洁能源、绿色照明、建筑节能、新能源汽车。在这些环节拥有成熟技术并能迅速扩张规模的企业，将能够率先收益。

6. 规范房地产市场，加强住房保障
几乎所有的地区都将供应廉租房、经济适用房的具体目标订入了工作计划。尽管房地产政策在全国两会上可能存在不确定性，但我们认为各地方政府终将在上海、北京、广东率先的带头表率下选择跟从，从而在2010 年对房地产市场快速上涨的因素进行政策上的遏制。
（二）金融创新

融资融券3月末启动

在准试点券商完成连续性测试之后，两市交易所将向11家券商出具全网测试评估报告；证券业协会的专业评价结果则在3月8日前应该就能拿到；此后，券商会在3月8日到10日接受现场检查，并由所在地证监局出具监管意见函。3月18日将公布最后结果。

股指期货有望4月中旬推出

期指首周开户418户，后期逐渐匀速增加，3月8日有望批准IB开户，届时开户数量将有较快增长。随后QFII 、保险、基金等机构参与规则也将浮出水面，在各个方面条件准备充分的情况下，4月中股指期货有望正式开市交易。据中金所总经理朱玉辰介绍，未来还将推出上证50、创业板指数等期货品种。
（三）市场供求关系及估值情况
资金需求之限售股解禁
3月份有135亿股将解禁，合计解禁规模2235亿元，比2月份增加42%。其中首发限售股的解禁额度为1073亿元，占比最高达到48%；股改限售股的解禁额度为738亿元，仅占全月解禁额度的33%；而其他增发配售、定向增发等部分的解禁额度为424亿元，约占19%。 3月解禁前五名的公司是中国平安、柳钢股份、上海机场、天马股份、国金证券共计921亿元，占比41%。自2010年起，个人限售股减持要征收20%所得税，估计短期减持压力有所减少。沪深两市近8个月平均月减持比例为15.38%，按此估计减持比例为15.38%左右，需要343.74亿元。3月资金解禁压力合计为343.74亿元左右。 
图一2010年流通股解禁情况
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数据来源：WIND 大通证券研发中心
图二3月份限售股解禁分布
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数据来源：WIND 大通证券研发中心
图三3月份解禁股结构以首发股为主
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数据来源：WIND 大通证券研发中心
资金需求之IPO、再融资
10年2月IPO加配股实际募集资金414.43亿元，比预期多。据统计，最近8个月每月平均募集资金（不包括增发）369.75亿元，最近2月平均募集资金在420亿元左右，3月前6个交易日已经确定发行9只新股，发审委已通过79家待发行上市公司。不过大盘股发行计划基本结束，估计3月新股资金需要不超过400亿元左右。根据新近发行的新股上市首日表现，假设平均上涨30%，平均换手率为50 %，上市还需要资金60亿元。预计3月一级市场资金总需求460亿元。 

加上限售股解禁需求，预计3月总计资金需求803亿元左右。
资金供给
 新增开户 

截止10年2月26日，2月新开股票账户78.56.万户，假设平均每户有4万元入市，则可带来235亿元新增资金进入市场。 

基金发行及可入市资金 

数据显示, 09年12月有8只偏股型基金成立，10年1月份有10只股票型基金成立，共计募集资金516.52亿元，10年2月有6只基金发行，预计募集130亿元左右。10月以来进入建仓期的基金大多数为指数型基金，这批基金无疑会给新年后的A股市场输入大量的新鲜血液，并通过对蓝筹股的建仓对大盘起到推动作用。按照基金发行及持股仓位估算，2010年3月估计有176.72亿元入市基金资金来源。 2010年3月估计新增A股开户入市资金和新发行基金可入市资金合计488亿元左右。对比资金需要与供给，尚有315亿资金缺口，不过3月末将启动融资融券业务，因此3月市场供求关系不算紧张。
表一进入建仓期的基金以指数型为主
	基金名称
	投资类型
	管理公司
	截止日份额(亿份)
	认购起始日期
	基金成立日

	中邮核心优势
	混合型
	中邮创业基金
	39.14 
	2009-10-16
	2009-10-28

	长盛量化红利策略
	股票型
	长盛基金
	12.23 
	2009-10-19
	2009-11-25

	广发中证500
	股票型
	广发基金
	86.36 
	2009-10-22
	2009-11-26

	国泰中小盘成长
	股票型
	国泰基金
	51.11 
	2009-10-22
	2009-10-19

	华商动态阿尔法
	混合型
	华商基金
	22.80 
	2009-10-26
	2009-11-24

	易方达深证100ETF联接
	股票型
	易方达基金
	189.25 
	2009-10-28
	2009-12-1

	浦银安盛红利精选
	股票型
	浦银安盛基金
	3.45 
	2009-10-28
	2009-12-3

	泰达荷银红利先锋
	股票型
	泰达荷银基金
	13.96 
	2009-11-2
	2009-12-3

	南方深成ETF联接
	股票型
	南方基金
	32.72 
	2009-11-9
	2009-12-9

	南方深成ETF
	股票型
	南方基金
	30.52 
	2009-11-9
	2009-12-4

	富国沪深300
	股票型
	富国基金
	34.90 
	2009-11-11
	2009-12-16

	汇丰晋信中小盘
	股票型
	汇丰晋信基金
	22.36 
	2009-11-10
	2009-12-11

	东吴新经济
	股票型
	东吴基金
	8.01 
	2009-11-12
	2009-12-30

	天弘周期策略
	股票型
	天弘基金
	6.99 
	2009-11-16
	2009-12-17

	银河沪深300价值
	股票型
	银河基金
	8.71 
	2009-11-16
	2009-12-28

	大摩强收益债券
	债券型
	摩根士丹利华鑫基金
	3.61 
	2009-11-17
	2009-12-29

	汇添富策略回报
	股票型
	汇添富基金
	32.16 
	2009-11-18
	2009-12-22

	招商中小盘精选
	股票型
	招商基金
	26.27 
	2009-11-24
	2009-12-25

	华安动态灵活配置
	混合型
	华安基金
	28.85 
	2009-11-23
	2009-12-22

	华富中证100
	股票型
	华富基金
	3.37 
	2009-11-23
	2009-12-30

	中欧中小盘
	股票型
	中欧基金
	14.78 
	2009-12-1
	2009-12-30

	华夏盛世精选
	股票型
	华夏基金
	187.10 
	2009-12-9
	2009-12-11

	博时超大盘ETF
	股票型
	博时基金
	51.88 
	2009-12-7
	2009-12-29

	博时超大盘ETF联接
	股票型
	博时基金
	19.06 
	2009-12-7
	2009-12-29

	易方达亚洲精选
	股票型
	易方达基金
	5.92 
	2009-12-7
	2010-1-21

	嘉实基本面50
	股票型
	嘉实基金
	34.37 
	2009-12-10
	2009-12-30

	民生加银精选
	股票型
	民生加银基金
	24.75 
	2009-12-21
	2010-2-3

	大成中证红利
	股票型
	大成基金
	18.70 
	2009-12-28
	2010-2-2

	鹏华中证500
	股票型
	鹏华基金
	26.31 
	2010-1-4
	2010-2-5

	新华钻石品质企业
	股票型
	新华基金
	19.38 
	2010-1-4
	2010-2-3

	宝盈中证100
	股票型
	宝盈基金
	2.81 
	2010-1-4
	2010-2-8

	中银蓝筹精选
	混合型
	中银基金
	61.84 
	2010-1-6
	2010-2-11

	上投摩根行业轮动
	股票型
	上投摩根基金
	36.17 
	2010-1-6
	2010-1-28

	信诚中小盘
	股票型
	信诚基金
	6.04 
	2010-1-8
	2010-2-10

	申万巴黎沪深300价值
	股票型
	申万巴黎基金
	9.25 
	2010-1-11
	2010-2-11

	工银瑞信中小盘成长
	股票型
	工银瑞信基金
	23.18 
	2010-1-11
	2010-2-10

	金元比联核心动力
	股票型
	金元比联基金
	4.37 
	2010-1-13
	2010-2-11

	国泰估值优先
	股票型
	国泰基金
	4.22 
	2010-1-18
	2010-2-10

	国泰估值进取
	股票型
	国泰基金
	4.22 
	2010-1-18
	2010-2-10

	长信中证央企100
	股票型
	长信基金
	　
	2010-2-4
	　

	中海上证50
	股票型
	中海基金
	　
	2010-2-22
	　

	农银汇理中小盘
	股票型
	农银汇理基金
	　
	2010-2-22
	　

	易方达上证中盘ETF
	股票型
	易方达基金
	　
	2010-2-25
	　

	易方达上证中盘ETF联接
	股票型
	易方达基金
	　
	2010-2-25
	　

	南方策略优化
	股票型
	南方基金
	　
	2010-2-25
	　

	招商全球资源
	股票型
	招商基金
	　
	2010-3-1
	　


数据来源：WIND 大通证券研发中心
估值对比

从估值的情况看，当前指数估值水平最高的是中小板，最低的是上证50，体现出市场两极分化的格局。从行业分类看，有色、电子元器件明显高估，而金融、化工、建材、信息服务则相对估值较低。横向比较，静态市盈率纳指、日经与A股各指数相近。动态市盈率，与国际主要指数相近。市净率A股仍为世界之最。总体上A股估值水平尚算合理。
图四主要指数当前市盈率与历史比较（截止3月1日）
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图五行业当前市盈率与历史比较（截止3月1日）
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数据来源：WIND 大通证券研发中心
图六行业当前市净率与历史比较
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表二全球主要股指估值水平

	全球主要股指
	最新收盘
	涨跌(1周)%
	年初以来涨跌%
	静态市盈率*
	动态市盈率*
	市净率
	成分股市值（百万美元)

	道琼斯工业指数
	10321 
	-0.78 
	-0.52 
	16.11 
	13.16 
	2.86 
	3472195.06 

	纳斯达克指数
	2234 
	-0.43 
	-1.54 
	21.05 
	16.01 
	2.86 
	3751520.67 

	标准普尔500指数
	1103 
	-0.56 
	-0.88 
	16.71 
	N/A
	2.30 
	10324798.65 

	英国富时100指数
	5323 
	-0.66 
	-2.49 
	12.87 
	11.05 
	1.94 
	2189298.31 

	法国CAC40指数
	3667 
	-2.71 
	-7.51 
	15.41 
	11.43 
	1.41 
	1287616.64 

	德国DAX指数
	5568 
	-2.69 
	-7.14 
	16.23 
	11.92 
	1.48 
	791745.26 

	日经指数
	10126 
	0.02 
	-4.21 
	20.16 
	19.10 
	1.43 
	2245792.92 

	金融时报SOURCE AFERICA指数
	1617 
	-1.25 
	-2.98 
	N/A
	N/A
	N/A
	N/A

	沙特阿拉伯TASI综合指数
	6466 
	-0.21 
	5.62 
	17.21 
	13.62 
	2.08 
	339540.28 

	俄罗斯IRTS指数
	1375 
	-3.53 
	-4.95 
	13.47 
	6.02 
	1.09 
	625237.99 

	巴西证券交易所BOVESPA指数
	66121 
	-2.18 
	-3.60 
	16.25 
	12.40 
	2.11 
	797732.92 

	印度孟买交易所Sensex 指数
	16544 
	2.18 
	-6.93 
	18.37 
	15.51 
	3.61 
	529249.13 

	越南VNI指数
	497 
	1.01 
	0.04 
	N/A
	N/A
	N/A
	N/A

	泰国股指
	723 
	3.29 
	-2.37 
	12.04 
	10.64 
	1.56 
	173532.42 

	菲律宾股指
	3044 
	2.19 
	-0.70 
	13.98 
	12.79 
	2.40 
	61842.15 

	韩国综合指数
	1595 
	0.04 
	-5.66 
	14.03 
	11.09 
	1.39 
	679184.39 

	台湾加权指数
	7436 
	-1.39 
	-9.30 
	19.93 
	17.84 
	1.90 
	600114.28 

	恒生指数
	20609 
	3.59 
	-6.73 
	18.37 
	13.35 
	2.15 
	1311824.18 

	恒生国企指数
	11544 
	2.48 
	-10.99 
	15.36 
	11.62 
	2.34 
	570793.11 

	沪深300指数
	3282 
	2.64 
	-7.93 
	22.17 
	16.53 
	3.49 
	2377630.29 

	上海综合指数
	3052 
	1.12 
	-6.61 
	23.18 
	16.70 
	3.52 
	2548080.75 

	上证B股指数
	254 
	1.49 
	0.63 
	17.92 
	N/A
	2.37 
	16278.70 

	深圳成分指数
	12437 
	1.07 
	-8.80 
	29.89 
	21.96 
	5.28 
	243863.68 

	深圳成分B股指数
	4174 
	1.19 
	-8.94 
	19.61 
	N/A
	2.13 
	


数据来源：汤森路透2月26日数据

数据来源：WIND 大通证券研发中心
三、技术分析
波浪理论分析：从波浪框架划分看，自上证指数进入使用以来，大盘一直运行在超级循环浪级中，其中95-1558为超级循环浪的浪Ⅰ；1558-325为浪Ⅱ；从325点开始到6124点，进入了大Ⅲ浪，而且这个大Ⅲ浪已明显出现了超级循环延长，具体划分为：325-2245为浪Ⅲ－1，2245-998为浪Ⅲ－2，自998—6124点为浪Ⅲ－3，6124—4778点为Ⅲ－4，4778—5522点为Ⅲ-5，该浪走出失败浪。自5522—1664的调整为大Ⅳ浪的调整，该浪以极端的形式完成，具体为5-3-5的形式完成。之所以认定为大Ⅳ浪，因为按波浪理论基本规律属性1664点未与1558点重合。从1664点开始到现在是处于大Ⅴ浪运行阶段，该大Ⅴ浪将走出延伸浪，时间跨度会很长，可能会运行到2012年，期间股指也会创出新高。目前我们认为是处于大Ⅴ-1-（3）浪运行阶段，该浪以3浪运行完成可能性大。
图七：波浪理论分析图

[image: image7]
数据来源：大通证券研发中心

四、综合分析
2010年国际经济形势更为复杂，政策正常化已成为不可阻挡的必然趋势。中美开始收紧货币流动性，欧元区由于主权信用危机的干扰而推迟了“政策退出”的进度。由于基数的原因，一季度国内经济增长的高速度已无悬念，这也为上市公司一季报的良好表现奠定基础。虽然货币政策有收紧趋势，但是物价涨幅可能低于预期，使通胀水平仍处于适度阶段。3月份市场关注的焦点是两会和金融创新。民生、区域振兴、新兴战略产业、融资融券、股指期货都将成为市场的投资主题。在当前加息压力不大，资金供求平衡，估值水平合理的情况下，我们认为3月行情有望继续上行，预计上证指数波动区间为2900点——3300点。
五、应关注的行业或板块
我们基于两会、金融创新等投资主题建议投资者关注智能电网、新能源、区域振兴概念、证券、银行等板块。
风险因素：加息提前、再融资扩容速度加快、主权信用危机扩散。
－正文完毕－

· 公司评级、行业评级及相关定义

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为：

公司评级标准

买入：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅在15%以上；

增持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于5%与15%之间；

中性：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间；

卖出：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。

行业投资评级标准

增持：我们预计未来6个月内，行业整体回报高于市场整体水平5%以上；

中性：我们预计未来6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，行业整体回报低于市场整体水平5%以下。
大通证券股份有限公司
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震荡上行中的主题投资


——2010年三月A股市场策略





� TIME \@ "yyyy'年'M'月'd'日'" �2010年3月8日�





一、宏观经济分析


（一）国际环境展望


2010 年全球各主要经济体实施“刺激政策退出策略”势在必行。美联储已释放信号。希腊主权信用危机提示新金融风险逐渐产生。


（二）国内宏观经济分析


用电量分类数据提示出口井喷，物价涨幅可能低于预期 ，信贷调控或先紧后松 。


二、影响市场的其它因素分析


（一）聚焦两会


保障民生，加大扶持战略性新兴产业，加快区域经济建设，进一步推进城镇化水平，推广低碳模式，规范房地产市场。


（二）金融创新


融资融券3月末启动，股指期货有望4月中旬推出。


（三）市场供求关系及估值情况


预计3月资金需求803亿元左右，3月资金供给488亿元左右，尚有315亿资金缺口。不过3月末将启动融资融券业务，因此3月市场供求关系不算紧张。总体上A股估值水平尚算合理。


三、技术分析


自1664点到现在处于大Ⅴ浪运行中，该大Ⅴ浪将走出延伸浪，时间跨度会很长，可能会运行到2012年，期间股指有可能创出新高。


四、综合分析


一季度国内经济增长的高速度已无悬念，为上市公司一季报的良好表现奠定基础。3月份市场关注的焦点是两会和金融创新。民生、区域振兴、新兴战略产业、融资融券、股指期货都将成为市场的投资主题。我们认为3月行情有望继续上行，预计上证指数波动区间为2900点—3300点。


五、应关注的行业或板块


我们基于两会、金融创新等投资主题建议投资者关注智能电网、新能源、区域振兴概念、证券、银行等板块。


风险因素：加息提前、再融资扩容速度加快、主权信用危机扩散。





风险因素： 
































2010 年三月投资策略报告





研究员：李哲明 


电  话：0411-39673243


网  址：www.daton.com.cn


邮  箱：lizheming@daton.com











股指最近三月走势


�


资料来源：wind 大通证券研发中心





近期相关报告


以退为进，弱势反弹


——2010年2月A股市场策略


业绩推动，震荡盘升


——2009年十一月A股市场策略


政策有待明确，市场反弹整固


——2009年九月A股市场策略


政策微调，市场震荡


——2009年八月市场策略


通胀预期主导,风格转向蓝筹


——2009年六月策略


经济持续回暖，市场震荡上行


——2009年5月份A股市场投资策略
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