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【市场回顾】  

昨天市场一改 2月初以来市场震荡盘升的局面，再现暴

跌行情，指数重新回归 3000 点一线。早盘指数小幅低开后，

在地产、汽车、机械等行业走强的带动下再次挑战 3100 点

关口，沪指最高上摸 3102 点。此后市场逐步显露疲态，卖

盘开始涌出，午后不利传闻彻底击垮了市场信心，恐慌情绪

开始出现，指数逐级放量滑落。沪指最大跌幅超过 80 点，

尾盘市场略有回稳，但已无法改变全天暴跌格局。最终沪指

下跌 73.63 点，报收于 3023.37 点，深成指下跌 299.80 点，

收于 12312.9 点。个股大面积下跌，两市上涨个股只有百余

只，而跌幅在 4%上的个股多达 800 余只。市场成交超过 2600

亿元，达到 1月末以来的新高，表明资金有明显流出迹象。 

【后市研判】 

伴随下跌，市场传言涌出，整体上有以下三种说法：其

一，管理层严查信贷资金入市情况；其二，加息；其三，基

金集体战略性撤离。我们认为，三类传言都经不起仔细推敲，

对市场的实际影响也相对有限。那么，昨日暴跌更应该被理

解为市场自身震荡整理的要求，一方面，春节前一周至今，

市场已经连续上涨，主流热点均轮番表现，部分个股已突破

新高，难有继续大幅做多的强力支持；另一方面，我们多次

强调，本次反弹行情更多属于政策紧缩预期放缓之后市场情

绪转变引起的反弹，而不是一轮基于成长与业绩释放推动的

行情，走势大幅波动应是正常的市场表现。 

从盘面来看，跌幅居前的品种主要是近期涨幅较大的品

种，如新能源、物联网、3G、智能电网、农业等板块，而海

南、西藏、新疆等前期有所整理的板块则没有受到明显冲击，

表明政策预期主导的资金活跃并没有终止。而即使市场大

跌，盘中以营口港、深华发、中路股份等为代表的区域概念

股和汉王科技、万邦达、永泰科技等为代表的新股，仍有非

常强势的表现，场内资金并没有放弃对热点机会的追逐，从

这个角度来看，市场结构性活跃的特征仍将继续维持。 

不过，我们也同时注意到，权重蓝筹板块对大盘指数的

压制作用依然存在，有色、煤炭、金融、石油、钢铁、地产

等指数跌幅均在 2%以上。经济预期不明朗，PMI 等先行指标

指示经济走势预期有减速迹象，顺周期品种很难获得持续上

行动力，即使其静态估值相对偏低。 

周边市场也因为 A股大跌而出现调整，恒生指数全天下跌 
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核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3023.37  -2.38  1449.40  

深证成份指数 12312.89  -2.38  158.14  

沪深 300 3250.57  -2.53  894.63  

中证 100 3114.95  -2.22  408.94  

上证 50 指数 2261.93  -2.16  242.67  

上证 180 指数 7023.35  -2.48  589.04  

深证 100R 4332.25  -2.72  289.34  

深证综合指数 1158.40  -2.99  1143.24  

中小板指 5855.78  -3.20  354.14  

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

食品饮料(申万) -1.84 

金融服务(申万) -1.84 

交通运输(申万) -1.91 

黑色金属(申万) -2.29 

采掘(申万) -2.34 

综合(申万) -3.66 

信息设备(申万) -4.00 

餐饮旅游(申万) -4.07 

电子元器件(申万) -4.47 

农林牧渔(申万) -5.15 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

高市净率指数(申万) -1.68 

中市净率指数(申万) -2.03 

高价股指数(申万) -2.12 

低市净率指数(申万) -2.36 

低市盈率指数(申万) -2.40 

亏损股指数(申万) -3.38 

配股指数(申万) -3.43 

小盘指数(申万) -3.50 

中盘指数(申万) -3.52 

中市盈率指数(申万) -3.71 
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301 点，报收 20575.78 点，跌幅为 1.44%，国企指数、H股金融指数跌幅更大，终盘两者分别下跌了 2.27%

和 2.29%。期货市场大多数品种也都有不同程度的下跌，市场避险情绪有所提升，美元指数重返 80 点大关。 

短期来看，放量下挫的惯性趋势将使指数存在继续想象寻求支撑的需要，我们认为 3000 点关口的得

失结果将对市场信心带来很大影响，建议投资者密切关注。如果 3000 点市场有明显支撑，则结构性行情继

续演绎的可能性较大，相反，指数则有可能翻身考验前期调整低点。操作中，建议严格控制仓位，视 3000

点争夺结果决定操作方向。 

（徐海洋） 

 

【每日荐股】 

  投资者控制风险为主，今日暂无股票推荐 

 

【重要新闻】 

   刘明康：信贷资金流入股市楼市不严重 

  中国银监会主席刘明康 4 日在参加政协经济组、农业组联组会议前表示，我国信贷资金流入股市楼市

的现象并不严重，银监会一直在严查此事。“不多，真的不多。”在步入会场前，他一再向记者强调。 

 

  尚福林：股指期货有望在 4 月中旬正式推出 

  证监会主席尚福林在接受本报记者采访时表示，股指期货有望在 4 月中旬正式推出。融资融券将早于

股指期货推出。 

 

  专家称央行或在本月再次提高法定存款准备金率 

  在昨日进行的公开市场操作中，3 个月期央票发行量为 900 亿元，与上周持平，91 天正回购量增 6 成

至 490 亿元，加上周二发行的 600 亿 1 年期央票，本周回笼 1990 亿元，而利率继续持平。 

 

  专家预计 2 月 CPI 上涨 2%以上 一季度加息可能性下降 

  国家统计局将于 11 日公布 2月主要宏观经济数据。一些专家认为，2月居民消费价格(CPI)同比涨幅将

在 2%以上，工业、投资等指标将保持平稳。 

 

  上交所理事长耿亮：国际板推出尚无时间表 

  国际板是今年两会期间最受关注的资本市场热点话题之一。全国政协委员、上交所理事长耿亮昨日对

上海证券报记者透露，国际板相关准备工作正在积极推进，但国际板推出目前还没有时间表。 

 

  工行暂无再融资计划 

  工商银行(4.84,-0.09,-1.83%)行长杨凯生 4日在政协经济组驻地接受记者采访时表示，目前工行资本

充足率与可比的银行相比是最高的，完全满足中国监管机构监管要求，再融资压力比其他银行小得多，因

此工行暂时没有这方面的打算。 

 

  综述：就业及生产率数据推动美股上扬 

  道琼斯工业平均指数上涨 47.38 点，收于 10,444.14 点，涨幅 0.46%；纳斯达克综合指数上涨 11.63

点，收于 2,292.31 点，涨幅 0.51%；标准普尔 500 指数上涨 4.18 点，收于 1,122.97 点，涨幅 0.37%。 
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  重庆水务拟发行 5亿新股 3 月 16 日网上申购 

  重庆水务(601158)周四晚间发布招股意向书。公司本次计划发行 5亿股，发行后总股本为 48 亿股。该

股将于 2010 年 3 月 16 日实施网上申购，并将在上海证券交易所上市。 

 

  伟星新材等 3 公司确定发行价 3 月 8 日申购 

  伟星新材等 3新股确定发行价，其中伟星新材发行价确定为 17.97 元/股，对应市盈率为 35.24 倍，丽

鹏股份的发行价确定为 23.80 元/股，对应市盈率为 44.91 倍。联信永益发行价确定为 28.00 元/股，对应

市盈率为 42.42 倍。三公司将于 2010 年 3 月 8日(周一)实施网上、网下申购。 

 

【今日关注研究报告】 

【行业研究】 
电子行业晨报（2010.03.04 李志中） 

【公司研究】 

莱宝高科(002106)深度报告：新产品将成为 2010 年盈利主力（2010.03.04 张广荣） 
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