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国内市场指数            （3 月 2 日） 

 收盘 涨跌 PE 

上证指数 3,073.11 -0.48 21.25 

深证综合指数 1,183.95 -0.08 38.76 

沪深 300 指数 3,311.24 -0.40 19.38 

上证 50 2,302.19 -0.38 18.65 

深证成份指数 12,548.91 -0.31 18.65 

国债指数 123.88 0.07  

 
参考数据                （3 月 2 日） 

 最新 涨跌 PE 

香港恒生指数 20906.11 -150.82 18.39 

香港国企指数 12017.55 +104.10 17.06 

道琼斯 10405.98 +2.19 / 

纳斯达克 2280.79 +7.22 / 

人民币/美元 6.8268 -0.0001 / 

NYMEX 原油 79.71 +1.01 / 

 
行业指数涨幅榜          （3 月 2 日） 
行业指数 收盘 涨跌 

容器与包装 9.37 2.65 

半导体产品与设备 9.91 1.45 

技术硬件与设备 10.71 1.02 

资料来源：中原证券研究所 

 
行业指数跌幅榜          （3 月 2 日） 
行业指数 收盘 涨跌 

煤与供消费用燃料 23.29 -2.31 

媒体 13.23 -1.72 

金属与采矿 9.74 -1.48 

资料来源：中原证券研究所 
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 市场研究  

 

 

资源股冲高回落 A 股受阻半年线                
 

信息： 
全国政协十一届三次会议 2 日在人民大会堂举行新闻发布会，大会发言人赵启正指出，

改革开放 30 多年来，中国国有经济、非公有制经济比翼齐飞。在很特殊的 2009 年，也并不

是“国进民退”；虚拟经济纳入决策因素，管理层高度重视。据了解，发改委、央行等宏观调

控部门对此也高度关注。央行副行长苏宁此前曾表示，央行关注资产价格变化也关注引起资

产价格变化的原因，特别是宏观层面的原因；长期以来，中国经济发展一直受到结构问题的

制约，此次国际金融危机使得中国经济的结构性问题显得更加突出；根据《深圳证券交易所

创业板股票上市规则》，深交所对创业板公司较主板市场设置了更加多元化的退市标准，规定

创业板公司终止上市后可直接退市，而不再像主板一样，要求必须进入代办股份转让系统。

同时，创业板还对三种退市情形启动了快速退市程序。 

评论： 
A 股市场走势综述 

周二 A 股市场小幅下跌，国际商品市场的跳水拖累资源股大幅下挫，同时由于担忧 3100

点上方存在的压力，部分投资者选择短线离场观望，股指上涨乏力，虽然 1 年期央票利率连

续第五次持平，但投资者依然保持谨慎观望的策略，使得上证指数在半年线附近遇阻回落。 

A 股市场超过半数个股下跌，资源股领跌大市，煤炭开采、有色金属行业均跌逾 2%，

传播与文化、钢铁、石油化工、汽车和零部件等行业也跌幅居前；另外，电力设备与新能源、

电子、计算机、纺织和服装、房地产等行业则逆势走强。以煤炭、有色金属为首的资源股冲

高回落，云南铜业、江西铜业、铜陵有色等有色金属股均跌逾 4%，煤炭股山煤国际、国阳

新能、神火股份等也跌逾 3%。低碳经济概念股升势凌厉，雪莱特、孚日股份均封住涨停，

江苏国泰、鲁阳股份均涨逾 7%；同时，新能源股江苏阳光、德赛电池，以及电子信息类股

远望谷等均封住涨停；深圳本地地产股也受到提振，深深宝 A 封住涨停，深天健也升逾 6%。 

后市研判 

虽然周二股指出现了小幅回落，但我们认为并不改变自 2890 点以来震荡上扬的整体格

局，上证综指遇阻半年线也属于正常的技术性调整，经过连续四天的快速上涨之后，盘面累

计了较多的短线获利盘，出现一定的获利回吐也无可厚非。周二随着新能源以及电子科技板

块的启动，板块轮涨的特征依然保持，说明市场仍会不断创造新的投资亮点。房地产板块受

到万科 2009 年优良业绩的提振，周二也有良好的表现，场外资金持续稳步进场的节奏仍能保

持。市场近期将继续在 2900 点到 3150 点的区间震荡蓄势，充分换手，为后市的突破行情积
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累能量，中小盘股票的炒作依然是投资者近期关注的主要焦点。 

投资机会 

全国“两会”周三就将拉开序幕，周二市场低碳经济板块的走强就是对“两会”行情的

最好回应。我们预计农业问题、民生问题、区域经济、医疗改革以及人民币升值等热点话题

所蕴含的投资机会可能会被市场主力反复挖掘。另外，2009 年年报正在陆续发布，存在高比

例送配、业绩可能超出市场预期的品种都可能存在补涨的机会。而争议最大的房地产板块则

有可能继续震荡徘徊，等待后市政策的逐步明朗，因此建议投资者谨慎关注。 

 (张刚   021-50588666-8100) 

 

 

新的“中国崩溃论”？ 
 

海外出现了新的关于中国经济的负面观点。 

美国西北大学的教授维克多·辛格认为，中国政府隐藏的负债在明年可能占中国 GDP

的 96%，从而增加中国经济产生金融危机的风险，他认为在 2012 年很可能产生一场大的危

机。辛格担心的主要依据是地方政府的巨额借贷，并没有出现在任何政府官方的正式数据中。

辛格预计明年中国的政府负债将达到 39.8 万亿元，而国际货币基金组织的估计是 22%，此项

统计中没有包括地方政府的负债。以国际货币基金组织的口径统计，美国的负债是 94%，希

腊是 115%，日本是 227%。                                                                       

他估计地方政府去年的总负债是 11.4 万亿元，而且负债还在继续增长，已经和银行签订

的负债还有 12.7 万亿。如果限制对地方政府的借贷，地方政府负债项目将无后续资金，将会

产生巨大的坏账。如果不限制对地方政府的借贷，通胀会加速升高。 

(刘锋   021-50588666-8012) 
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 近期报告  

 

 

证券行业 2010 年 2 月月度报告 

 

   市场概况。2 月市场整体呈现振荡筑底、消化紧缩性政策预期的运行特征，尽管上证综

合指数当月上涨 2.10%，但换手率明显下降、成交清淡，显示了市场观望情绪较为浓厚。 

  证券业务。经纪业务方面，2 月份交易日减少以及市场的弱势行情，本月两市股票日均

成交额只有 1618.83 亿元，环比下降 32.22%；承销业务方面，本月股票融资规模合计 755.61

亿元，较上月增加 10.53%，其中 20只新股发行融资合计 394.79 亿元；集合理财业务方面，

2 月共有 9 只新产品成立。 

 交易特征。2 月券商板块表现相对较弱，基本跟随大盘同步起伏，按流通市场加权平均

计算的当月跌幅为 0.55%，倘若剔除借壳上市的广发证券，则板块整体下跌 1.73%，落后于

本月沪深 300 指数 2.42%的涨幅。本月券商板块新增广发证券、华泰证券两大优质个股，两

个股在上市首日的市场表现相对理性。 

  2010年 2月份展望. 本月可关注的行业大事件当是：（1）首批融资融券试点最终花落谁

家；（2）股指期货上市的时间表；（3）广发证券及华泰证券两只新股的日后表现，是否可引

领券商板块走出现今低迷状况；(4)中信证券临近“一参一控”问题的最后解决期限，究竟

如何推进。3 月份两会召开在即、上市公司年报相继披露，围绕政策热点、年报业绩和送配

等主线的挖掘，资金进场的热情有望激发，加之，经历 1月份大幅下调和 2 月的振荡筑底之

后，A 股市场有望企稳回升。因此，3 月的 A 股市场有望走出一段反弹行情。3 月，两大创新

业务推出更加明朗，预计券商板块有望走出低谷，板块整体表现或将优于大盘，具体品种可

重点关注 09 年下半年以来上市且有望成为首批融资融券试点的华泰证券、光大证券、招商

证券、广发证券等优质券商。 

(邓淑斌、张青) 

 

 

免责条款                                                             

 
本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法

律问题做任何保证。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何

保证。报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本公司及其所属

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和

个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用。 
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