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【市场回顾】  

昨天市场在半年线处遇到一定阻力，股指冲高后有所回

落，沪指小幅下跌 14.73 点，收于 3073.11 点，跌幅仅为

0.48%。深成指下跌39.35点，收于12548.9点，跌幅为0.31%。

两市成交量基本与前一日持平。 

【后市研判】 

盘面上，下跌个股数量较多，明显超过上涨股数量。对

指数影响较大的来自于有色金属个股的下跌。继前一日因为

智利地震而大幅上涨的铜类个股并没有继续强势，因为北方

铜矿主产区受地震影响可能较为有限，高库存对铜价走势形

成压制，以铜为代表的资源股大幅下跌。加之前一日公布的

中国采购经理人指数低于预期，周期类的有色、煤炭、石油

石化、钢材等权重股走势较弱。 

此外，基本面上，澳大利亚央行再次提高基准利率 25

个基点。我国央行本周扩大一年期央票发行量，发行量达到

上周三倍的水平。德意志银行表示，在 3月到期央票再创纪

录的背景下，央行可能面临再次提高准备金率的压力。而外

围市场上，虽然希腊债务危机有所缓和，但市场对欧洲国家

的经济金融运行情况更加担忧，欧元、英镑等欧洲货币兑美

元连续下滑，英镑兑美元连续下跌 10 个交易日，且有跌势

加速的迹象。基本面偏紧信息和脆弱的市场环境并不支持国

内 A股市场出现大规模超预期表现。 

虽然场内个股仍然围绕着政策预期表现为典型的结构

性机会，但昨日盘面也出现了一个比较明显的变化，即区域

经济主题类个股有所回落，但节能减排、低碳经济、网络科

技应用等前期热点品种重新活跃。我们认为，这与“两会”

临近的预期有很大关系，“两会”期间，代表们重要的政策

议题之一就是经济结构转型，节能减排，低碳经济。此外，

高送转、高成长的中小盘股，也继续获得资金青睐。 

整体来看，在政策面整体偏暖的环境下，市场仍将反复出

现明显的结构性机会。不过，权重股相对低迷的走势也反映

出市场机构面对复杂经济政策环境下的犹豫、分歧。建议投

资者适当控制持仓水平，并依照波段思维进行高抛低吸操

作，即使是市场主流热点，也不宜轻易追高。 

（徐海洋） 

（谢爱红） 
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核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3073.11  -0.48  1245.59  

深证成份指数 12548.91  -0.31  141.48  

沪深 300 3311.24  -0.40  762.34  

中证 100 3168.94  -0.31  347.58  

上证 50 指数 2302.19  -0.38  203.04  

上证 180 指数 7150.75  -0.43  503.01  

深证 100R 4422.97  -0.24  257.27  

深证综合指数 1183.95  -0.08  975.06  

中小板指 5978.84  0.22  256.62  

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

电子元器件(申万) 1.31 

信息设备(申万) 1.11 

纺织服装(申万) 0.91 

房地产(申万) 0.68 

机械设备(申万) 0.24 

交运设备(申万) -0.71 

餐饮旅游(申万) -0.93 

黑色金属(申万) -1.08 

采掘(申万) -2.00 

有色金属(申万) -2.02 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

活跃指数(申万) 0.30 

小盘指数(申万) 0.20 

新股指数(申万) 0.06 

中盘指数(申万) 0.03 

中价股指数(申万) 0.02 

低价股指数(申万) -0.52 

低市盈率指数(申万) -0.57 

低市净率指数(申万) -0.77 

大盘指数(申万) -1.01 

中市盈率指数(申万) -1.27 
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【每日荐股】 

  持续推荐新能源和节能减排主题股票烟台万华、红宝丽、双良股份、鲁阳股份、北新建材、哈空调、杉

杉股份、合康变频、金风科技。 

 

【重要新闻】 

   虎年首周开户数激增逾七成 创近两个月新高 

  受中国股市虎年首周迎来“开门红”影响，节前持续下滑的市场人气开始恢复。A股新增开户数终结连

续三周的跌势，环比增长逾七成并创近两个月来新高。同时持仓帐户数也重拾升势。 

 

  1 年期央票发行利率连续五周持平 加息预期缓和 

  周二央行招标发行了 600 亿元 1 年期央票，在发行量显著放大的同时，参考收益率仍连续第五周持平

于 1.9264%。 

 

  陈东征：创业板直接退市方案已上报 

  陈东征表示，创业板市场各项机制仍需在发展中完善，目前最根本、最需要完善的是直接退市制度，

深交所关于进一步完善创业板市场直接退市制度的方案已经上报证监会。 

 

  综述：市场情绪谨慎美股小幅收高 

  道琼斯工业平均指数上涨 2.19 点，收于 10,405.98 点，涨幅 0.02%；纳斯达克综合指数上涨 7.22 点，

收于 2,280.79 点，涨幅 0.32%；标准普尔 500 指数上涨 2.60 点，收于 1,118.31 点，涨幅 0.23%。 

 

【今日关注研究报告】 

【行业研究】 
地产行业晨报（2010.03.02 赟邱晟 ） 

化工行业晨报（2010.03.02 祖广平） 

运营稳健、10 年收入锁定近 7成（2010.03.02 赟邱晟 ） 

【公司研究】 

华润三九（000999）－业绩稳定增长 医药行业的优质白马股（2010.03.02 李伟志） 
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