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行业基本资料 
上市公司家数 57 
总市值（亿元） 5384 
占 A 股比例（%） 1.14% 
平均市盈率（倍） 86.10 

 
行业表现 
（%） 1M 3M 6M 
电气设备 3.69 2.00 15.06 
上证综合指数 1.08 -3.75 2.84 
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相关报告 
《2010 年投资策略报告：政策因素催化下

寻找板块性投资机会－看好》2010-1-8 
《新能源行业-2010年投资策略 ppt-低碳盛

宴 谁来分享-看好》2009-11-29  

新能源行业 看好

低碳板块蓄势待发：首推新能源汽车、建筑节能、

工业节能领域——近期新能源行业点评 
新华社北京 2 月 28 日，刚刚闭幕的十一届全国人大常委会第十三次会议报道，中

国将采取四项措施大力发展绿色经济、低碳经济，并在低碳能源上实施多项措施。另

外，中国将逐步建立和完善有关温室气体排放的统计监测和分解考核体系，切实保障

实现控制温室气体排放行动目标。 

投资要点： 

 低碳经济相关政策出台预期加剧。本次十一届全国人大常委会第十三次会议国家

发展改革委表示，将采取四项措施大力发展绿色经济、低碳经济。我们认为近期

随着两会的召开，相关产业发展规划出台将有强烈预期，如：《节能环保产业发展

规划》、《新兴能源产业发展规划》、《新能源汽车发展规划》、《加快推行合同能源

管理促进节能服务业发展的意见》等。 

 开源首重新能源，节流要靠节能减排。从四项措施要点来看，我们认为国家大力

发展低碳经济的决心不改，产业扶植措施力度将会进一步加大。可再生能源方面，

我们预期各类上网电价补贴的落实，其中我们看好生物质能发电补贴的提升。由

于新能源汽车补贴政策的出台预期，新能源汽车产业上游二次电池材料的技术升

级，电动车充电站的试点等，我们重点看好新能源汽车板块的启动。节能减排方

面，建筑节能是我们一直看好的领域，目前中国城乡既有建筑总面积约 400 亿平

方米，每年增速 20 亿平方米，现存建筑中 95%以上未进行任何节能处理，以存量

的 1/3 来进行节能改造，每平方米 100 元计，就有至少 1.5 万亿元的市场规模。目

前建筑节能较为明确的手段主要在外墙和屋顶的建筑保温材料、节能玻璃、节能

照明和建筑楼宇的整体能源管理，短期政策因素的刺激和长期投资空间、市场供

需面来看具备良好的成长性。此外，我们看好工业节能减排领域，资源能源的消

耗和污染物排放的增加都给节能减排带来了新的压力，电力、钢铁、有色、化工、

纺织、造纸、建材七大行业脱硫脱硝除尘，废水废气治理，降低水耗都仍有很大

的减排空间，我们认为相关的设备制造商和服务商将从中受益。长期看，碳交易

市场具备巨大潜力，政策面也在不断完善体系，我们建议长期关注该领域的发展。

 投资建议：新能源汽车板块重点看好电池材料下游整车及配套充电站受益公司：

中国宝安、杉杉股份、佛塑股份、新宙邦、福田汽车、上海汽车、奥特讯；建筑

节能领域，我们看好节能材料挤出苯板和聚氨酯板的上游公司：双良股份、烟台

万华和节能玻璃厂商：南玻 A；工业节能领域，我们看好烟气脱硫治理、除尘设

备、水处理设备商：龙净环保、东湖高新、万邦达；新能源板块，我们重点看好

生物质能发电龙头：凯迪电力。 

股票代码 股票名称 09EPS 10EPS 11EPS 09PE 10PE 11PE 投资评级

000009 中国宝安 0.48 0.70 0.98 23.52 16.14  11.55  推荐

600884 杉杉股份 0.31 0.40 0.39 64.32 49.85  51.67  推荐

000973 佛塑股份 0.01 0.03 0.06 939.17 375.67  187.83  推荐

300037 新宙邦 0.54 0.69 0.92 70.50 55.70  41.73  推荐

002227 奥特讯 0.27 0.50 0.61 115.66 63.60  51.55  推荐

600166 福田汽车 1.05 1.20 1.35 19.06 16.67  14.78  推荐

600104 上海汽车 0.91 1.30 1.43 24.28 16.87  15.40  推荐

600481 双良股份 0.57 0.82 1.04 36.91 25.57  20.12  强烈推荐

600309 烟台万华 0.74 1.04 1.38 32.42 23.01  17.45  推荐

000012 南玻 A 0.64 0.84 0.98 30.49 23.24  20.00  推荐

000939 凯迪电力 0.25 0.67 0.75 87.62 32.27  28.89  强烈推荐

600388 龙净环保 1.14 1.29 1.44 30.90 27.13  24.38  推荐 
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附：四大措施发展低碳经济 

综合新华社北京 2月 28日电 记者从刚刚闭幕的十一届全国人大常委会第

十三次会议获悉，中国将采取四项措施大力发展绿色经济、低碳经济，并在低

碳能源上实施多项措施。另外，中国将逐步建立和完善有关温室气体排放的统

计监测和分解考核体系，切实保障实现控制温室气体排放行动目标。  

2009 年 11 月，国务院常务会议决定，到 2020 年我国单位国内生产总值

二氧化碳排放比 2005 年下降 40%-45%，作为约束性指标纳入国民经济和社会

发展中长期规划。国家发展改革委的报告表示，下一步，将重点抓好以下工作：  

一是加强规划引导，完善扶持政策。将绿色经济、低碳经济发展理念和相

关发展目标纳入“十二五”规划和相关产业发展规划中，抓紧研究制定《节能

环保产业发展规划》《新兴能源产业发展规划》《发展低碳经济指导意见》《加

快推行合同能源管理促进节能服务业发展的意见》等。制定促进绿色经济、低

碳经济发展的财税、金融、价格等激励政策。  

二是扎实推进节能减排，加强生态环保建设。全面落实节能减排综合性工

作方案，强化目标责任评价考核，加快节能减排重点工程建设，抓紧出台《固

定资产投资项目节能评估和审查管理办法》；大力发展生物质能、太阳能、地

热能、风能等可再生能源，有序发展水电，积极发展核电，到 2020 年非化石

能源占一次能源消费的比重达到 15%左右；力争到 2020 年森林面积比 2005
年增加 4000 万公顷，森林蓄积量比 2005 年增加 13 亿立方米。  

三是组织开展循环经济、低碳经济试点。编制再生金属及再制造等重点领

域循环经济发展规划，启动“城市矿产”循环利用工程，抓好汽车零部件再制

造、秸秆综合利用等工作。选择典型地区和行业，开展低碳经济发展示范试点。  

四是建立健全科技、统计、信息等支撑体系。加大对节能、清洁能源、碳

捕集利用与封存等技术的研发和产业化投入。逐步建立温室气体监测统计、气

候变化信息共享平台和信息服务体系。 

就落实 2020 年控制温室气体排放行动目标的有关问题，国家发展改革委

的报告表示，发展改革委组织完成了我国“十二五”规划应对气候变化工作思

路研究报告，研究提出了“十二五”应对气候变化战略和发展低碳经济思路，

积极推进在“十二五”规划中加强和完善应对气候变化内容，将单位国内生产

总值二氧化碳排放作为约束性指标纳入规划。 

国家发展改革委的《国务院关于应对气候变化工作情况的报告》表示，下

一步，有关部门将充分发挥科学技术的支撑和引领作用，完善财税优惠政策，

从以下几个方面着手，加快低碳能源的利用和推广： 

在妥善处理好水电开发与环境保护、生物资源养护及移民安置工作的前提

下，因地制宜开发水电资源；逐步提高核电占一次能源供应比重，加快沿海地

区核电建设，稳步推进中部缺煤省份核电建设；加快风电发展，逐步建立国内

较为完备的风电产业体系；推进生物质能发展，加快推进秸秆肥料化、饲料化、

新型能源化等综合利用，在经济发达、土地资源稀缺地区建设垃圾焚烧发电厂；

积极推进太阳能发电和热利用，在偏远地区推广户用光伏发电系统或建设小型
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光伏电站，在城市推广太阳能一体化建筑、太阳能集中供热水工程、建设太阳

能采暖和制冷示范工程，在农村和小城镇推广户用太阳能热水器、太阳房和太

阳灶；积极推进地热能和浅层地温能开发利用，推广满足环境和水资源保护要

求的地热供暖、供热水和地源热泵技术。 

下一步，国家发改委将组织编制“十二五”期间的应对气候变化国家方案；

各有关部门和各地区也将根据国务院提出的目标要求，研究制订本部门、本地

区应对气候变化、减缓温室气体排放的中长期规划和行动计划，推动国内各领

域、各行业减缓和适应气候变化工作。  

在研究制定实现控制温室气体排放行动目标的政策措施方面，国家发改委

表示，下一步，根据国务院提出的把单位国内生产总值二氧化碳排放指标纳入

国民经济和社会发展规划并作为约束性目标的要求，将组织编制 2005 年和

2008 年温室气体排放清单，增强我国温室气体排放清单的完整、准确性，摸

清我国二氧化碳排放情况，逐步建立和完善有关温室气体排放的统计监测和分

解考核体系，切实保障实现控制温室气体排放行动目标。 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师简介 

马蘅，中投证券研究所新能源行业研究员。复旦大学理学硕士，浙江大学工学双学士。2007-2009 年担任美国陶氏化学亚太
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