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【市场回顾】  

3月第一个交易日，沪深两市股指在紧缩预期舒缓后继

续延续涨势。沪综指收盘上涨 1.18%，尾盘报 3087.84 点，

再创近一个多月收盘新高，同时，被视为牛熊分界线的半年

线也失而复得。银行股、保险股的活跃带动市场成交量稳步

放大，昨日两市成交接近 2300 亿元，较上周五有所放大。 

【后市研判】 

消息面上，中国物流与采购联合会昨日发布的数据显

示，2月中国制造业采购经理人指数（PMI）为 52.0%，比上

月回落 3.8 个百分点，显著低于此前市场 55%的预期。该指

数从今年 1月起,已经连续两个月下滑，但仍在 50％分水岭

上方，显示当前中国经济继续保持增长，但增势趋向平稳。

从分项指数来看，2 月购进价格指数大幅回落至 61.1%，比

上月下降 7.4 个百分点。此外，新订单指数和生产指数均有

较大回落。2 月份新订单指数为 53.7%，比上月回落 6.2 个

百分点；生产指数为 54.3%，比上月回落 6.2 个百分点。购

进价格指数回落将明显缓解市场日益增强的通胀预期，而新

订单指数和生产指数回落则再次表明国内经济复苏基础并

不稳固，继续加力紧缩措施很难出台。 

 

外围市场方面，美国商务部昨天盘前公布，１月份美国

个人开支环比增长了０．５％，高于分析人士预期。个人消

费开支增长对市场起到了明显推动作用。同时商务部的报告

也显示，１月份美国居民个人收入环比仅增长了 0.1%，低

于市场预期，显示消费者持续增加开支的动力仍然不足。另

外有报道称，德国和法国等已开始就救助细节与希腊展开了

磋商，不久后就会有具体的计划出台。受其刺激，美国股市

三大股指全线上扬。截至收盘，道琼斯３０种工业股票平均

价格指数比前一个交易日涨７８．５３点，收于１０４０

３．７９点，涨幅为０．７６％。标准普尔５００种股票指

数涨１１．２２点，收于１１１５．７１点，涨幅为１．０

２％。纳斯达克综合指数涨３５．３１点，收于２２７３．５

７点，涨幅为１．５８％。 

我们认为，在紧缩预期相对趋缓的背景下，“两会”召

开的良性政策预期将有望进一步激励场内资金的做多热情。

不过，行情并不具备基于基本面增长、业绩提升带来的成长

性行情。位于估值低端的蓝筹品种可能在金融创新和紧缩预 
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核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3087.84  1.18  1313.02  

深证成份指数 12588.26  1.22  144.61  

沪深 300 3324.42  1.30  812.06  

中证 100 3178.92  1.46  391.57  

上证 50 指数 2311.08  1.62  255.99  

上证 180 指数 7181.84  1.41  533.11  

深证 100R 4433.68  1.02  255.73  

深证综合指数 1184.88  1.07  953.65  

中小板指 5965.80  0.99  262.96  

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

有色金属(申万) 3.34 

餐饮旅游(申万) 1.68 

采掘(申万) 1.66 

农林牧渔(申万) 1.61 

金融服务(申万) 1.59 

信息服务(申万) 0.63 

信息设备(申万) 0.58 

交运设备(申万) 0.54 

食品饮料(申万) 0.45 

家用电器(申万) 0.05 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

中市盈率指数(申万) 2.67 

低市净率指数(申万) 1.85 

大盘指数(申万) 1.57 

小盘指数(申万) 1.49 

微利股指数(申万) 1.41 

高市净率指数(申万) 0.96 

中价股指数(申万) 0.96 

高市盈率指数(申万) 0.95 

低价股指数(申万) 0.94 

绩优股指数(申万) 0.65 
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期舒缓的共同刺激下，出现一定价值回归行情，但并不应对其持续上行空间抱过高期望。信贷受控的背

景，仍会使市场行情体现为明显的结构性特征，品种、风格的选择成为投资成败的关键因素。在目前特

殊的时间段里，我们认为市场将延续两大主要线索演绎变化：一为政策预期主导的主题机会，一为年报

期间的业绩浪、送转行情。生物医药、品牌消费、现代农业，以及节能减排、低碳经济、战略新兴产业

主题有望持续活跃，投资者可以给与积极关注。而年报高送转、区域经济题材等个性化投资品种，也将

是目前阶段吸引眼球的活跃分子。 

（徐海洋） 

 

【每日荐股】 

 短期市场继续反弹，前期已经推荐的新能源股金风科技和合康变频可继续关注  

 

【重要新闻】 

   政协会议明开幕 一号提案挺低碳经济 

  证券时报记者昨天从权威渠道获悉，九三学社向全国政协十一届三次会议提交的“关于推动我国低碳

经济发展的提案”已经被列为会议一号提案。 

 

  上海将推动部分改制上市公司整体上市 

  上海证监局局长张宁：要做好部分改制上市公司整体上市推动工作，从源头上解决同业竞争和不规范

关联交易问题，提升上市公司质量。 

 

  经济数据及并购消息推动美股攀升 

  道琼斯工业平均指数上涨 78.53 点，收于 10,403.79 点，涨幅 0.76%；纳斯达克综合指数上涨 35.31

点，收于 2,273.57 点，涨幅 1.58%；标准普尔 500 指数上涨 11.22 点，收于 1,115.71 点，涨幅 1.02%。 

 

  京沪高铁有望年内上市融资 300 至 500 亿元 

  据铁道部消息人士向《中国日报》透露，预计在 2012 年投入运营的京沪高速铁路有望在年内上市，融

资规模将达 300 至 500 亿人民币。 

 

  深发展否认私有化退市 平安入股尚需三部门批准 

  深发展和中国平安(46.70,1.68,3.73%)发布澄清公告称，中国平安及其控股子公司目前并没有任何针

对本行的私有化退市计划，中国平安强调，截至目前，交易还需银监会、保监会和证监会批准。 

 

  招商银行配股价为 8.85 元 3 月 4 日股权登记 

  招商银行(16.30,0.40,2.52%)发布 2010 年度 A 股配股发行公告。公司拟每 10 股配售 1.3 股，配股价

格为 8.85 元/股，股权登记日为 3月 4日，A股和 H股配股拟总计募资 220 亿元。 

 

  万科 09 年净利润 53 亿增长逾三成 称绝不当地王 

  万科(A:000002)今天在香港公布 09 年全年业绩，09 年销售额和利润增长逾三成，今年预计新开工面积

将达 855 万平方米。万科表示绝不当地王。 
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【今日关注研究报告】 

【行业研究】 

有色金属行业周报：关注智利地震短期内对铜、钼价格的刺激作用 2010.3.1（2010.02.25 汪华春） 
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