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【市场回顾】  

昨天，受国务院进一步落实产业调整与振兴规划以及继

续实施家电、汽车下乡以及以旧换新等消息提振，沪深两市

高开高走持续中幅反弹，成交量持续放大。截止收盘，上证

综指收于 3060.62 点，上涨 1.27%，成交 1410 亿元。从盘

面看，两市 A股基本实现了全线上涨，下跌仅 100 余家。权

重板块全线反弹，一直走势低迷的房地产、金融、石油板块

涨幅靠前，对指数起到明显支撑。此外，节能环保、建筑建

材、家电、汽车等政策受益板块持续受到市场追捧，连续两

个交易日表现活跃。 

【后市研判】 

从基本面看，在 2月份经济数据公布之前，A股市目前

仍处于经济数据真空期，国内政策以及外围市场情况仍是市

场关注的焦点。从国内来看，“两会”期间政策性利好仍是

A股热点切换的主要依据。在刺激消费与扩大内需方面，受

继续实施家电下乡、汽车和家电以旧换新政策影响，上述板

块仍可能持续表现。在区域经济规划方面，前期经过连续炒

作的板块如：海南、西藏、新疆板块，风险逐渐积聚，建议

投资者逐渐离场。在区域经济板块中，建议关注天津与重庆

板块。3月份“融资融券”与“股指期货”相继面世，金融

板块以及权重类个股有望持续受到市场关注。房地产上市公

司再融资审核重启，经过充分调整的地产板块有回升机遇。

上市公司已经披露的年报中，6成以上的公司包含利润分配

方案，高送转个股仍存在交易性机会。此外，我们近期一直

建议关注的低碳经济、建筑建材、节能环保板块仍可继续关

注。总体来看，在政策面普遍预期向好的情况下，A股市场

有望持续反弹，但外围市场仍存在不确定性，可能会影响 A

股表现。 

  外围市场方面，欧元区债务危机以及经济数据不及预

期，令市场担忧经济复苏的可持续性。世界大型企业联合会

(Conference Board)发布消费者信心数据显示，美国 2月份

消费者信心指数降幅远远高于经济学家此前预期，美国原材

料类板块遭遇抛盘。美国股市周二收盘下挫，道琼斯工业股

票平均价格指数跌 53.13 点，跌幅 0.51%。欧洲方面，近日

标普和穆迪先后发出警告称，考虑下调希腊的主权债信评

级；标普称有可能在一个月内调降希腊评级 1到 2档，希腊

的主权债信评级将接近“垃圾级”。欧洲主权债务评级连续 
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核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3060.62  1.27  1389.62  

深证成份指数 12494.27  1.73  150.22  

沪深 300 3292.13  1.47  894.86  

中证 100 3147.02  1.44  479.25  

上证 50 指数 2282.64  1.37  322.15  

上证 180 指数 7106.67  1.46  612.03  

深证 100R 4401.09  1.61  259.25  

深证综合指数 1173.66  1.71  976.71  

中小板指 5901.20  1.81  286.19  

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

房地产(申万) 3.03 

综合(申万) 2.70 

家用电器(申万) 2.22 

商业贸易(申万) 2.14 

餐饮旅游(申万) 1.86 

食品饮料(申万) 1.02 

公用事业(申万) 0.98 

信息设备(申万) 0.82 

医药生物(申万) 0.76 

黑色金属(申万) 0.20 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

中市盈率指数(申万) 2.92 

小盘指数(申万) 1.60 

亏损股指数(申万) 1.56 

微利股指数(申万) 1.55 

新股指数(申万) 1.52 

低市盈率指数(申万) 1.27 

配股指数(申万) 1.25 

低市净率指数(申万) 1.19 

高市净率指数(申万) 1.15 

中市净率指数(申万) 1.05 
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下调，且规模是否仍会扩大仍未有定论，欧元区经济前景仍不明朗。欧洲三大股指均大幅下挫，法国 CAC

指数跌幅超过 2%。此外，受经济数据不及预期影响，国际有色金属以及能源类期货大幅下挫，LME 场内

铜跌幅 2.11%，NYMEX 原油下跌 1.83 美元，收于 78.17 美元/桶。外围市场的纷纷下挫，很可能拖累亚太

区股市走低，能源资源板块可能面临卖压。 

   操作策略与投资建议：从技术上看，上证指数连线两天以中阳线报收，成交量继续放大，上证指数

收于 200 日均线上方，趋势指标继续走强，后市有持续反弹可能。然而隔夜外围市场全线走低，为 A 股

市场反弹蒙上阴影。在行业配置方面，建议关注两会中有望受到政策扶持和刺激的板块，如：新能源、

节能环保、智能电网以及建筑建材板块。此外，近期年报相继出炉，建议关注年报中高送配个股带来的

交易性机会。仓位较重的投资者，可趁反弹逢高降低仓位，建议 5成仓参与。 

（谢爱红） 

 

【每日荐股】 

  反弹继续，推荐节能减排+高送转个股龙净环保 

 

【重要新闻】 

   融资融券初始保证金比例提至 60%以上 

  记者从多家已上报融资融券试点方案的证券公司获悉，为控制风险，融资融券业务试点初期投资者融

资融券初始保证金比例将提高至 60%以上，可冲抵保证金证券折算率则有所降低，同时试点券商将对十类高

风险账户进行监控。 

   

  2 月新增信贷预计超 7000 亿 

  尽管属于季节性因素的信贷回落月，但 2 月份由于月初新增信贷势头较猛，截至春节假期前的最后一

天，新增信贷规模已经接近 6000 亿元，因此，有业内人士预计，本月新增信贷规模或将达到 7000 亿元以

上。 

 

  被退员工“报料” 长虹斥责“虚增报道”失实 

  对有关媒体昨天所刊《被指虚增销售收入 50 亿 四川长虹(7.41,-0.11,-1.46%)十年财务迷踪》一文，

四川长虹今天发布澄清公告；公司新闻发言人刘海中还就事件原委对媒体进行了说明，并直斥“四川长虹

虚增 50 亿销售收入”的报道属于虚假信息。 

 

  商务部：维稳人民币汇率仍是主要政策目标 

  商务部新闻发言人姚坚 25 日在例行发布会上称，无论从全球金融市场的稳定，还是中国的贸易平衡状

况看，维持人民币汇率稳定依然是中国的主要政策目标。姚坚还指出，商务部对外贸形势总的判断是，仍

然在延续 2009 年 7 月份以来低位的徘徊格局，远没有达到危机之前的规模和水平。 

 

  上市房企 730 亿再融资等待“开闸” 

  昨日有媒体报道，证监会与国土部在春节前已就房地产上市公司权益类再融资的审核流程和具体操作

步骤达成一致，证监会对房地产上市公司公开和非公开发行股份申请的审核将于近期重新启动。据记者统

计，目前两市提出权益类再融资计划但尚未通过审批的房企有 38 家，涉及金额最高可达 730 亿元。  

 

  美初裁对我国无缝钢管征反补贴关税 
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  美国商务部 24 日宣布，初步裁定对进口自中国的无缝钢管征收 11.06%-12.97%不等的反补贴关税。针

对春节以来美商务部对我国产品的第一个反补贴调查裁决，商务部新闻发言人姚坚昨日称，我们一贯反对

美方滥用贸易保护手段的做法，反对美方在不承认中国市场经济地位的同时对我实施反补贴调查。 

 

  统计局：去年 70 个大中城市房价涨 1.5% 

  国家统计局 25 日公布《2009 年国民经济和社会发展统计公报》显示，70 个大中城市房屋销售价格上

涨 1.5%，其中新建住宅价格上涨 1.3%，二手住宅价格上涨 2.4%；房屋租赁价格下降 0.6%。 

 

  希腊评级或降至“垃圾级” 欧元再跳水 

  两日来，两家国际评级机构标普和穆迪先后发出警告称，考虑下调希腊的主权债信评级；标普更威胁

称，有可能在一个月内调降希腊评级 1 到 2 档，这样一来希腊的主权债信评级将接近“垃圾级”。评级机

构的表态重击欧元，昨日欧元兑日元一度跌至一年来低点，兑美元也触及 9个月低位。 

 

  经济前景堪忧美股收低 

  周四美国股市收低。穆迪评级机构称有可能调降希腊主权债务评级、美国经济数据低于市场预期，令

投资者情绪担心欧洲与美国的经济复苏前景，导致股市下滑。道琼斯工业平均指数下跌 53.13 点，收于

10,321.03 点，跌幅 0.51%；纳斯达克综合指数下跌 1.68 点，收于 2,234.22 点，跌幅 0.08%；标准普尔 500

指数下跌 2.31 点，收于 1,102.93 点，跌幅 0.21%。 

 

  浦发银行拟引战略投资者 品牌价值跻身世界百强 

  浦发银行(20.74,1.08,5.49%)公告，将从今天开始停牌筹划引入战略投资者事宜，公司将最晚于 3月 4

日公告相关信息并复牌。记者经过多方了解获悉，此次浦发引入的战略投资者应是一家非常有实力的央企，

但浦发方面就此并未给予回应。公司在今日公告中只是表示，将在公告刊登后进行相关政策咨询及方案论

证，但有关事项尚存在不确定性。 

 

  华泰证券今上市 券商估值 23-27 元 

  华泰证券今天在上海证交所上市，基于其经纪业务出色，未来创新及并购亦有不小的想象空间，6家券

商行业分析师对华泰证券上市后的估值为 23~27 元，较为集中在 23~25 元的区间内。 

 

  机器人“出手大方”拟 10 送 2 转 10 派 1 元 

  机器人(82.300,0.00,0.00%)今日披露 2009 年报。数据显示，报告期内，归属母公司所有者的净利润

6616 万元，同比增长 55.07%，基本每股收益为 1.36 元。公司拟 10 送 2 转 10 派 1 元，成为已披露分配方

案中首家送股的创业板公司。 

 

  中国国航大股东欲给 15 亿“压岁钱” 

  今日，中国国航(11.64,0.08,0.69%)发布停牌公告，公司从控股股东中航集团公司获悉，目前中航集

团公司正在考虑将此前收到的 15 亿元中央国有资本经营预算拨款注入公司，同时公司正在筹划非公开发行

股票事宜。为避免股价出现波动，公司股票自 2010 年 2 月 26 日起停牌。 

 

【今日关注研究报告】 

【行业研究】 
钢铁行业晨报（2010.02.25 汪华春） 
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【公司研究】 

ST 松江（600225）价值分析报告（2010.02.25 赟邱晟 ） 
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