
                                                                                                           

 

 
 
 

市场有风险，投资需谨慎。                                                                专题报告 

2010 年首月大小非解禁量与减持量均下降 
蔡大贵  高级策略研究员 86-755-22627241 caidagui001@pingan.com.cn

2010 年 02 月 23 日 
   

 2010 年 1 月份股改大小非解禁 25.80 亿股，比上月减少 21.66 亿股。其中小非解

禁 6.09 亿股，大非解禁 19.71 亿股。1 月份大小非减持 5.72 亿股，比上月减少 6.57

亿股。其中大非减持 3.70 亿股，小非减持 2.01 亿股。 

 截止 2010 年 1 月 31 日，股改形成大小非共 4768.38 亿股，其中已经解禁的大小

非为 3286.16 亿股，累计减持 418.64 亿股，累计减持股份数占已经解禁股份数量

的 12.74%。其中大非累计减持比例为 5.99%，小非累计减持比例为 41.41%。 

 今年 1 月份大小非减持数量与减持比例，比去年 12 月份均有较大下降。从当月减

持数量上看， 今年 1 月份大小非减持数量比去年 12 月份减少了 6.57 亿股；从当

月比例上看，今年 1 月份当月减持数量与当月解禁数量的比例由去年 12 月份的

25.87%进一步下降至目前的 22.17%。 

 今年 1 月份，大小非累计减持比例为 12.74％，该比例比去年 12 月份 0.08 个百分

点，比去年 11 月份上升 0.27 个百分点，比去年 10 月份上升 0.56 个百分点。这是

自中登公司公布大小非减持数据以来大小非减持比例连续 3 次上升，似乎表明大小

非减持比例开始稳定的迹象。 
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一、2010 年 1 月份大小非解禁与减持情况 

2010年1月份股改大小非解禁量与减持量均减少。2010年1月份股改大小非解禁25.80
亿股，比上月减少 21.66 亿股。其中小非解禁 6.09 亿股，大非解禁 19.71 亿股。1 月

份大小非减持 5.72 亿股，比上月减少 6.57 亿股。其中大非减持 3.70 亿股，小非减持

2.01 亿股。 

图表 1  2010 年 1 月股改大小非解禁与减持情况（单位：亿股） 
 10 年 1 月

解禁数量 
10 年 1 月

减持数量 
当月减持

占解禁比 
09 年 12
月解禁量 

09 年 12
月减持量 

当月减持

占解禁比 
大非 19.71 3.70 18.77% 38.63 7.17 18.56% 
小非 6.09 2.01 33.00% 8.83 5.11 57.87% 
合计 25.80 5.72 22.17% 47.46 12.28 25.87% 

资料来源：中国证券登记结算有限公司 

截止 2010 年 1 月 31 日，股改形成大小非共 4768.38 亿股，其中已经解禁的大小非为

3286.16 亿股，累计减持 418.64 亿股，累计减持股份数占已经解禁股份数量的 12.74%。

其中大非累计减持比例为 5.99%，小非累计减持比例为 41.41%。 

图表 2  截至 2010 年 1 月末股改大小非累计解禁与累计减持情况（亿股） 
项目 大非（≥5%） 小非（＜5%） 大小非合计 
股改限售股份累计 3988.70 779.68 4768.38 
解禁数量累计 2660.20 625.96 3286.16 
减持数量累计 159.43 259.21 418.64 
减持比例 5.99% 41.41% 12.74% 

资料来源：中央证券登记结算公司 

2010 年 1 月份，股改大小非减持，无论是数量还是比例，均呈继续下降态势。今年 1
月份大小非当月减持的数量比去年 12 月份减少 6.57 亿股；当月大小非减持比例，由去

年 12 月份的 25.87%下降至今年 1 月份的 22.17%，下降了 3.7 个百分点。 

与 2008 年 7 月份（中登公司开始公布数据）相比，大非减持比例由 17.24%大幅下降

到 5.99%，小非减持比例由 43.51%小幅下降到 41.41%，大小非合计减持比例由 29.78%
大幅度下降至 12.74%。 

图表 3  2008 年 7 月～2010 年 1 月 股改大小非减持比例 
时间 大非减持比例 小非减持比例 合计减持比例 
08 年 7 月累计 17.24% 43.51% 29.78% 
08 年 8 月累计 11.92% 43.90% 24.30% 
08 年 9 月累计 11.98% 44.46% 24.48% 
08 年 10 月累计 10.90% 43.98% 22.96% 
08 年 11 月累计 10.56% 44.38% 22.52% 
08 年 12 月累计 9.69% 43.82% 21.04% 
09 年 1 月累计 9.45% 42.00% 20.27% 
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09 年 2 月累计 8.93% 40.60% 19.15% 
09 年 3 月累积 8.57% 40.07% 18.35% 
09 年 4 月累计 7.89% 39.83% 17.22% 
09 年 5 月累计 7.05% 39.51% 15.72% 
09 年 6 月累计 6.97% 39.47% 15.39% 
09 年 7 月累计 7.08% 40.16% 15.42% 
09 年 8 月累计 6.91% 40.42% 15.01% 
09 年 9 月累计 6.87% 40.36% 14.74% 
09 年 10 月累计 5.43% 40.65% 12.18% 
09 年 11 月累计 5.71% 41.25% 12.47% 
09 年 12 月累计 5.90% 41.49% 12.66% 
2010 年 1 月累计 5.99% 41.41% 12.74% 

资料来源：中央证券登记结算公司 

 

二、2010 年 1 月份大小非减持数量与减持比例均下降 

今年 1 月份大小非减持数量与减持比例，比去年 12 月份均有较大下降。从当月减持数

量上看， 今年 1 月份大小非减持数量比去年 12 月份减少了 6.57 亿股；从当月比例上

看，今年 1 月份当月减持数量与当月解禁数量的比例由去年 12 月份的 25.87%进一步

下降至目前的 22.17%。 

图表 4  股改大小非月度解禁与减持情况一览（单位：亿股） 
月度 当月小非

减持量 
减持比例 当月大非

减持量 
减持比例 当月减持

数量 
当月减持

比例 
08 年 7 月 5.56 151.91% 2.93 13.51% 8.49 33.50% 
08 年 8 月 3.87 75.88% 0.94 0.45% 4.81 2.23% 
08 年 9 月 3.05 193.04% 1.47 16.24% 4.52 42.52% 

08 年 10 月 2.62 24.69% 1.42 1.79% 4.04 4.49% 
08 年 11 月 4.44 72.31% 2.5 5.24% 6.94 12.89% 
08 年 12 月 4.6 28.71% 3.63 3.30% 8.23 6.53% 
09 年 1 月 2.68 10.28% 3.03 5.57% 5.71 7.09% 
09 年 2 月 5.64 18.53% 4.55 4.24% 10.19 7.39% 
09 年 3 月 5.56 26.90% 5.28 4.96% 10.84 8.52% 
09 年 4 月 6.05 33.02% 4.11 2.68% 10.16 5.92% 
09 年 5 月 5.69 30.22% 4.85 2.13% 10.54 4.27% 
09 年 6 月 5.88 37.84% 6.52 5.87% 12.40 9.79% 
09 年 7 月 6.34 104.11% 7.29 9.44% 13.63 16.35% 
09 年 8 月 2.57 111.74% 4.50 4.13% 7.07 6.91% 
09 年 9 月 3.43 35.88% 6.11 6.11% 9.55 6.87% 

09 年 10 月 3.72 75.46% 4.59 0.76% 8.32 1.37% 
09 年 11 月 5.59 128.21% 9.55 22.52% 15.15 32.38% 
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09 年 12 月 5.11 57.87% 8.83 18.56% 12.28 25.87% 
10 年 1 月 2.01 33.00% 3.70 18.77% 5.72 22.17% 

资料来源：中国证券登记结算有限公司 

图表 5  股改大小非当月减持数量及其占当月解禁比例 
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资料来源：中国证券登记结算有限公司 

从结构上看， 今年 1 月份，小非的减持比例比去年 12 月份进一步下降，并稍稍低于中

等公司公布数据以来的均值水平。2010年1月份大非减持比例比去年12月份有所降低，

但仍高于中等公司公布数据以来的平均水平，仍处于较高的水平。 

图表 6  2010 年 1 月份当月小非减持数量占当月解禁数量的比例向均值回归 
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资料来源：中央证券登记结算公司 平安证券研究所整理 
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图表 7  2010 年 1 月份当月大非减持数量占当月解禁数量的比例维持高水平 
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资料来源：中央证券登记结算公司 平安证券研究所整理 

2010 年 1 月份，大小非累计减持比例为 12.74％，该比例比去年 12 月份 0.08 个百分

点，比去年 11 月份上升 0.27 个百分点，比去年 10 月份上升 0.56 个百分点。这是自中

登公司公布大小非减持数据以来大小非减持比例连续 3 次上升，似乎表明大小非减持比

例开始稳定的迹象。 

图表 8  大小非减持数量占解禁数量的比例连续两个月小幅度上升 
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资料来源：中央证券登记结算公司 平安证券研究所整理 
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