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隆基机械等三家股票的申购建议
一、发行概况 
1月27日分别有以下三只股票进行网上申购。首发的基本情况如下表：

	网上申购时间
	资金解冻日
	申购代码
	股票名称
	本次发行量(万股)
	网上发行量(万股)
	申购上限(股)
	发行价格 (元)
	发行后市盈率(倍)
	所属行业

	2-22
	2-25
	002363
	隆基机械
	3000
	2400
	2.4万
	18
	24
	交通运输设备制造业

	2-22
	2-25
	002364
	中恒电器
	1680
	1344
	1.3万
	22.35
	27.59
	输配电及控制设备制造业  

	2-22
	2-25
	002365
	永安药业
	2350
	1880
	1.8万
	31
	34.83
	化学药品原药制造业 


二、公司基本概况

	公司概况
	隆基机械
	公司主营业务为制动毂、制动盘及刹车片等汽车零部件产品的生产和销售。隆基机械是专业生产汽车制动部件的大型企业，拥有十余年从业经验，在业内具有良好的声誉。公司目前可生产5300多种型号的制动盘、制动毂、刹车片产品，拥有年产制动盘/普通制动毂750万件、载重车制动毂100万件、刹车片75万套的生产能力。产品销往全球30个国家和地区。
    2008年以来，公司先后与东风德纳、陕西汉德、中国重汽、北奔重汽、芜湖伯特利、福林国润、浙江万宝、杭州众木等国内知名车桥和制动模块供应商展开合作。随着公司对国内市场的重视和不断开拓，公司制动部件在国内OEM市场的占有率将逐渐提高。
    公司近三年来营业收入与净利润保持稳步增长。2007年至2009年，公司营业收入分别为5.89亿元、7.12亿元与8.17亿元，净利润分别为5731万元、5939万元、7016万元。公司本次拟发行3000万股，如果以发行后的1.2亿总股本计，其2009年每股收益为0.585元。
   本次募集资金拟集中运用扩大公司产品链，用于年产200万件汽车球墨铸铁轮毂项目。项目完全达产后，可新增销售收入42900万元。

	
	

	
	中恒电气
	主营业务为高频开关电源系统的研发、生产、销售和服务。包括高频开关电源设备，不间断电源设备，逆变器，光纤通信设备，电力自动化设备，计算机软、硬件及配件的生产、销售、技术开发、技术服务、技术咨询、技术转让。 
中恒电气的营业收入主要来自通信电源系统和电力操作电源系统，公司是国内唯一横跨这2 个行业的电源服务商。行业前景与市场容量广阔。通信移动基站的新增、电话交换机的扩容与升级、数据传输线路的建设、通信网络和广电网络的数字化、智能化技术改造、广播电视发射设备和转接设备配置的更换、电力调度通信、铁路和轨道交通通信系统控制建设等均需要通信电源系统，这为我国通信电源系统行业的发展提供了广阔的市场空间。
通信电源系统行业受国家产业政策鼓励和支持。主要政策有：国家发改委发布的《产业结构调整指导目录（2005 年本）》和国家发改委、科技部、商务部、国家知识产权局联合发布的《当前优先发展的高技术产业化重点领域指南（2007 年度）》，国务院审议通过的《电子信息产业调整振兴规划》。
市场需求稳定增长。现有GSM 网络的改造与新建、3G 网络和基站的大规模建设、“三网融合”及“村村通工程”展开、电力调度通信、铁路电气化等为我国通信电源系统行业的发展提供了市场空间，将使本行业面临较长时期的景气周期。

	
	

	
	永安药业
	公司主要产品牛磺酸为化学原料药，属化学原料药行业；同时，牛磺酸又可作为食品添加剂中的营业强化剂。牛磺酸被广泛应用于医药、食品添加剂、饲料及表面活性剂、增白剂等领域，且应用范围和市场需求日趋扩大，近年来产品一直供不应求。目前牛磺酸行业的主要生产企业均在我国，公司是国内乃至全球牛磺酸行业的龙头企业，现有牛磺酸生产能力21,000t/a左右，产量占国内总产量50%以上。 
公司拟募集资金投资项目总投资43,000万元，用于三个项目的建设：年产10,000吨球形颗粒牛磺酸项目、酒精法生产环氧乙烷（牛磺酸配套原料）项目和牛磺酸下游系列产品生产建设项目。基本上是围绕着牛磺酸产业展开的上下游产业链扩张与完善，尤其是酒精法生产环氧乙烷项目将有望实现公司原材料完全自给，一方面可以有效避免和减少环氧乙烷的价格波动风险，并完全摆脱对环氧乙烷原材料供应商的依赖。另一方面也将极大提高牛磺酸产品的毛利率。目前环氧乙烷年均消耗占公司各期生产成本的51.41%、44.79%和42.92%。 

	
	


三、预计中签率\收益率及申购建议
	 股票简称
	募资（亿）
	网上募资（亿）
	预计参与资金亿
	预计中签率（%）
	预计首日升幅（%）
	预计收益率（%）

	隆基机械
	5.4
	4.32
	1450
	0.3
	15
	0.045

	中恒电器
	3.7548
	3.0038
	1100
	0.27
	10
	0.027

	永安药业
	7.285
	5.828
	1473
	0.4
	15
	0.06


结论:

隆基机械、中恒电气、永安药业于2月22日网上发行, 由于2月10-12日认购的资金仍未能解冻。在前一期参与2月10日-12日的四只股票认购的资金在3000亿左右。新年伊始管理层放慢新股发行节奏有利于新股市场的恢复，另外预计有部分资金重新回到股市，故22日参与认购的资金预计在4000亿元左右。
预计周三发行的三只股票参与资金分别在1450亿、1100亿和1473亿元左右，预计中签分别为0.3%、0.27%和0.4%，三只满额参与128万元。大资金建议满额参与全部，小资金认购隆基机械。
  安信证券新股研究组　
分析师：李耀东
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　2010-2-21
- 1 –
免责声明：报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的观点不构成所涉证券买卖的出价与询价, 安信证券和安信证券任何成员均不对由于依赖本报告中的任何意见或观点而导致的投资损失承担任何责任。

- 2 –
免责声明：报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的观点不构成所涉证券买卖的出价与询价, 安信证券和安信证券任何成员均不对由于依赖本报告中的任何意见或观点而导致的投资损失承担任何责任。

