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二、关注板块及个股：

交运：楚天高速（600035），评级“推荐”，期限：短线

公路基础设施建设是我国产业政策扶持的重点，得到了国家和地方政府的大力支持，为支持公司的发展，经湖北省人民政府授权，湖北省交通厅与公司签订了《特许权协议》，授予公司在湖北省内任何二级以上收费公路和收费桥梁开发建设的优先权，使其具备了得天独厚的垄断优势。抗跌明显。
汽车：迪马股份(600565)评级：推荐，期限：短线

   公司及多种概念于一身，既有特种运钞车，又有房地产开发。其中公司主营防弹运钞车、高科技警用车、公路养护车、检测车等专用汽车，共有150多个车型品种，有8项产品被评为国家重点新产品；运钞车、警用车继续保持市场占有率行业第一。走势明显抗跌。
饮料：光明乳业（600597），评级：推荐，期限：短线

公司近几年上市的优+、畅优、莫斯利安等新品还有很大的发展潜力，将是2010年光明乳业销售收入冲刺百亿的先锋部队。据介绍，07年至目前，光明乳业新品销售额已超过60亿元，年新品贡献率超过25%。另光明乳业已获欧盟发明专利的植物乳杆菌ST-III被批准成为可以在乳制品和乳酸菌饮料中使用的新资源食品，这就意味着具有降血脂、减肥等诸多保健功能的ST-III可以投入规模化生产。据悉，作为我国惟一获得国家“健”字证书的乳品公司，光明乳业现有的“六健客”明星产品已每年至少贡献20亿元的销售额。走势良好。
三，荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600597
	光明乳业
	10.02.08
	强势抗跌
	持有

	000887
	中鼎股份
	10.02.08
	超跌股
	持有

	600565
	迪马股份
	10.02.08
	多种概念股
	持有

	600062
	双鹤药业
	10.02.08
	集团公司实力雄厚
	持有

	600035
	楚天高速
	10.02.08
	区域运输
	持有


 三维丝（300056）上市要点： 

公司在高温滤料的开发、设计及生产方面优势明显。公司致力于袋式除尘器的核心部件高性能高温滤料的研发、生产、销售与服务，公司在主营业务方面技术优势明显，成为行业标准的制定者，并且核心技术均为自主创新。经过多年发展，公司拥有专业的技术体系，能够为客户提供高性能高温滤料的整体解决方案。 

袋式除尘器逐步走向主流。袋式除尘器目前市场占比不到10%，随着国家对工业烟气污染控制要求的提高，部分电除尘因达不到排放要求，将逐步被除尘效率更高的袋除尘替代，公司作为国内袋除尘核心部件滤料的主要提供者，未来有较好的发展空间。 

原料逐步国产化，稳定公司业绩。公司产品的主要原料为合成纤维，主要包括PPS、PTFE、P84纤维，主要通过进口获得，进口比例保持在60%以上，近几年随着国内高温合成化学纤维的高速发展，公司所需原料大部分已实现国产化，进口占比逐年下降。原料市场出现良性竞争态势，减少了公司所需原料供应不足及价格波动的不利影响。 

募投项目。本次IPO募集资金主要用来扩张现有产能。公司最近几年一直处于满负荷状态，产销率维持在90%以上，现有的生产能力对公司的发展已经形成制约。募投项目达产后，公司产能将由现在的100万㎡提升至200万㎡，产能分多年释放，公司的现有状况能够完全消化新增产能。 

盈利预测与评级。预计公司09、10、11年EPS为0.43、0.66 和1.04元，考虑到公司的良好发展前景并参考同类上市公司，给予公司10年30-40倍动态市盈率比较合理，并给以20%的折价收益，建议询价区间16.5-22。参考前期上市的新股，我们认为上市首日价格区间为20.95-26.4元。 

三五互联 （300051）上市要点：
投资要点： 

􀁺 立足SaaS模式软件服务提供商。公司主要提供基于SaaS模式的企业邮箱服务，以及网络域名和网站建设服务。09H1公司企业邮箱业务和网站建设业务占收比约70%左右，毛利率分别高达91.7%和89.9%，为公司收入主要来源。预计公司09年营收1.25亿元。 

􀁺 SaaS模式软件服务市场快速增长。公司面向国内中小企业提供SaaS模式软件服务，为降低企业IT支出和维护成本。2009-2011年，中国企业级SaaS市场将保持30%以上增长，2011年市场规模达到376亿元，其中SaaS管理软件市场未来3年复合增长27%左右，2011年市场规模14亿元，中小企业信息化进程推进将推动该市场快速发展。 

􀁺 企业邮箱业务份额领先，CRM软件服务是未来成长新驱动力。公司目前在国内业务邮箱服务市场份额第一约为20%，该业务为公司积累了30万户中小企业客户资源。国内中小企业4200万户中只有50万户有企业邮箱，公司该业务空间仍广阔。随着中小企业由业务驱动向管理驱动演进，公司募投CRM软件服务项目将成增长新驱动力。 

􀁺 募投项目分析。公司拟募集1.47亿元资金，主要投向企业邮局升级项目，CRM管理软件项目和营销网络建设。募投项目市场前景良好，将改善公司产品结构并完善营销网络，项目投产后预计平均增加年营业收入1.07亿元，净利润3360万元左右。 

􀁺 公司业绩预测。我们预计公司09～11年实现营业收入1.25亿元、1.65亿元和2.2亿元左右，归属母公司股东的净利润为0.35亿元、0.47亿元和0.62亿元左右，对应总股本0.535亿股摊薄后的EPS为0.58元、0.88元和1.16元，09～11年三年复合增长30%左右。 

􀁺 估值与申购建议。可比同行业公司09-11年的平均PE水平为53.7X，39.3X和30.5X（剔除上市新股后为46.4X，35.4X和28.3X），09年PEG均值为1.6X左右，09-11年3年复合增长率平均为30%左右。基于谨慎原则，我们给予公司10年PE35X为估值下限，11年PE30X为估值上限，对应合理价格在31～35元左右。另外，目前创业板IT类上市公司10年PE约45倍，对应公司价格39元左右，按照10%的波动区间计算，预计上市首日公司股价波动区间可达35～43元之间。

四、财经新闻
1月经济数据今日发布 CPI预增1.8%

欧洲主权债务危机扰动市场 欧盟上火A股减负 

上市公司节前现股东增持潮 六公司被增持18亿元 

近三月增量资金900亿 现金囤积成交萎缩 流动性陷阱 

十部委发文支持文化企业 提供税收优惠等政策 

上证所公布融资融券业务代码段 融资融券专题 

三网融合双向进入具体内容公布 受益股 

S延边路现金选择权放空 明复牌大涨或无悬念
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	2月11日
	道琼斯
	· 10038.40
	· -20.26
	· -0.20%

	2月11日
	纳斯达克
	· 2147.87
	· -3.00
	· -0.14%

	2月11日
	恒生指数
	· 19922.22
	· +131.94
	· +0.67%

	2月11日
	英金融时报指数
	· 5131.99
	· +20.15
	· +0.39%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	2月11日
	原油
	· 74.78
	· +0.26

	2月11日
	黄金
	· 1076.50
	· +0.20


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	首日
收盘价
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002365
	永安药业
	002365
	2350
	1880
	
	
	
	10-02-22(周一)
	02-25
	

	002364
	中恒电气
	002364
	1680
	1344
	
	
	
	10-02-22(周一)
	02-25
	

	002363
	隆基机械
	002363
	3000
	2400
	
	
	
	10-02-22(周一)
	02-25
	


七、上市公司动态 
上市公司节前现股东增持潮 六公司被增持18亿元 

S延边路复牌大涨无悬念 广发三宝提前大涨 

雅戈尔再出手 5.61亿元参与中联重科增发 

京投银泰10转增5 王亚伟率华夏三基金进驻 

ST华龙限售股解禁 大宗交易热闹非凡 

史佩欣斥资1.6亿入主ST沪科 有意注入优质资产 

新上药整合收官 上实医药中西药业12日退市 

南海气田有望开发 利好多家上市公司 

ST马龙巨亏仍成独门股 汇添富豪赌重组露端倪 

中国国航出资16.28亿美元购买20架空客A320 

零配件仓库遭火灾 钱江摩托停牌评估损失 

亿阳信通大股东半年减持近半股权 背后暗藏玄机 

提前1个半月建仓 机构成功押宝中国卫星 

宝钢踌躇3月钢价政策 中钢协力挺涨价 

美邦服饰4146万股被质押 襄助大股东募资2.6亿 

网游第一股中青宝今日上市

中联重科完成非公开发行 募集资金55.7亿元

ST宝龙再遭光大银行大笔减持 
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股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎














一、大盘分析：


股指缩量小幅度上扬    技术性反弹占据主导                     


      


经历了连续三天的横盘震荡整理，周三沪深两市在外围市场强劲回升的影响下，总体呈现出高开震荡小幅走高的格局并在当日留下了一个跳空缺口，盘中板块整体出现普涨，其中中小板、部分区域经济和券商保险板块表现略强，但由于节日长假的临近，成交量反而略有减少进而难以激发市场的人气。最终沪深两市收出了一根带下影线的小阳线，但涨停的家数却反而略有减少，显示出投资者的参与热情依然不高。


          


消息面上：


1. 央行行长周小川9日表示，中国银行业放贷的步伐稳定。目前尽管通胀情况有所显现，但仍然处于低位，中国央行将密切关注通胀的情况。�　　2. 海关总署宣布，1月份中国进出口总值同比增长44．4％。其中，出口增长21％，进口增长85．5％。而１月份中国贸易顺差１４１．６亿美元，同比则是减少了６３．８％。最后经季节调整后，今年1月份进出口总值同比增长32.4%；其中出口增长14.4%，进口增长61.5%。进出口总值环比下降3.4%；其中出口下降5.5%，进口下降0.9%。


3. 在日前举行的全国税务稽查工作会议上，国家税务总局党组成员、副局长解学智指出，要把房地产及建筑安装等行业列为今年税务稽查的重点。这实际意味着，相关行业的企业将面临一定的税务风险，企业还是应尽早予以应对。





由于央行1月份突击性地上调存款准备金率，使得不少机构预期加息的时点将会有所提前。而1月份CPI（消费者物价指数）将于2月11日左右公布。根据机构发布的最新宏观经济报告，1月份CPI增幅很可能落入1.6%-2.0%这一预测区间的低端。结合目前的形势分析，恶性通胀目前不会出现，而2月份新增信贷如果大幅下降，将使得央行在一季度动用利率工具的可能性大为下降。同时戴相龙周一在出席美银美林印度合资公司举办的一次投资者会议上称，"今年力争将CPI保持在3%左右"，央行或将逐步提高银行存款准备金率。但　　至于加息，他指出中国经济复苏基础仍不稳固，今年上半年上调利率的可能性不大。我们还是强调，未来政策的预期不确定性使得市场的做多力量相对有限，而目前的新股发行体制存在着的严重缺陷，新年以来新股的扩容、再融资和大小非的解禁，已使得市场的资金面造成了明显的失衡。所以如果管理层收缩流动性的步伐不减以及无序肆意扩容的话，那市场投资者的信心除了依赖外力以外单靠市场本身已很难恢复和改变。而节前仅剩最后两个交易周，投资者的交投意愿已明显下降，更多地还是技术性的反弹和个股的结构性机会，所以“轻指数重个股”仍是我们的首选。





从技术面分析，目前股指已形成了一个明显的下降通道，因此我们认为股指未来势必将进入一个阶段性的休整。同时正如我们所料，周三的小幅上扬虽然打破了连续三天的牛皮横盘走势并回补了上周五的下行缺口，但技术性反弹的意味仍较浓重，毕竟成交量没有有效的配合。因此作为投资者还是要保持谨慎，仓轻者可适度把握热点做点短线。
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