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二、关注板块及个股：

交运：楚天高速（600035），评级“推荐”，期限：短线

公路基础设施建设是我国产业政策扶持的重点，得到了国家和地方政府的大力支持，为支持公司的发展，经湖北省人民政府授权，湖北省交通厅与公司签订了《特许权协议》，授予公司在湖北省内任何二级以上收费公路和收费桥梁开发建设的优先权，使其具备了得天独厚的垄断优势。抗跌明显。
汽车：迪马股份(000565)评级：推荐，期限：短线

   公司及多种概念于一身，既有特种运钞车，又有房地产开发。其中公司主营防弹运钞车、高科技警用车、公路养护车、检测车等专用汽车，共有150多个车型品种，有8项产品被评为国家重点新产品；运钞车、警用车继续保持市场占有率行业第一。走势明显抗跌。
饮料：光明乳业（600597），评级：推荐，期限：短线

公司近几年上市的优+、畅优、莫斯利安等新品还有很大的发展潜力，将是2010年光明乳业销售收入冲刺百亿的先锋部队。据介绍，07年至目前，光明乳业新品销售额已超过60亿元，年新品贡献率超过25%。另光明乳业已获欧盟发明专利的植物乳杆菌ST-III被批准成为可以在乳制品和乳酸菌饮料中使用的新资源食品，这就意味着具有降血脂、减肥等诸多保健功能的ST-III可以投入规模化生产。据悉，作为我国惟一获得国家“健”字证书的乳品公司，光明乳业现有的“六健客”明星产品已每年至少贡献20亿元的销售额。走势良好。
三，荐股池：
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600597
	光明乳业
	10.02.08
	强势抗跌
	9.50左右介入

	000887
	中鼎股份
	10.02.08
	超跌股
	13.50左右介入

	600565
	迪马股份
	10.02.08
	多种概念股
	6.00左右介入

	600062
	双鹤药业
	10.02.08
	集团公司实力雄厚
	24.50左右介入

	600035
	楚天高速
	10.02.08
	区域运输
	6.00左右介入


  研究报告精粹    2010-2-8

1.神州泰岳2009年报告点评
· 公司09年业绩预告：09年公司实现营业收入72,273.1万元，比去年同期增长39.18%；净利润为26,882.09万元，比去年同期增长123%。基本每股收益为2.70元，比去年同期增长92.86% 。 

· 2009年利润分配方案为：以公司2009年12月31日总股本12,640万股为基数向全体股东每10股派发现金股利人民币3元(含税)，由资本公积金向股东每10股转增15股。 

· 公司09H1活跃飞信用户数5348万户，占飞信注册用户数的29.1%左右，按公司披露的飞信业务收入计算，公司对活跃用户收费标准约为4.43元/活跃用户。按照飞信业务收入在技术服务中占比70%左右技术，我们预计09年末公司飞信活跃用户数达8400万户，同比大幅增长90%以上。因公司并未披露活跃用户数，我们的预测数字可供参考。
· 同期公司拓展了“农信通”的开发与运维支撑服务业务，目前该业务在推广之中，有待形成合理的业务收费模式后形成新增长点。 

· 技术服务收入占比上升，综合毛利率提升。09年，公司进一步加大产品结构的调整，收入结构得到了优化，主营业务中毛利率相对较高的软件产品开发与销售、技术服务收入的比重较大且继续提高。08年技术服务收入占比60.6%，毛利率52.7%，我们预计09年该业务毛利率和收入占比均超过70%，是公司业绩增长和综合毛利率提升的主要原因。 

· 估值与投资建议。我们预计公司10年飞信活跃用户数达到1.1亿户左右，同比增长30%左右。因基数较高，我们预计未来两年公司盈利复合增速约20%以上，但仍保持较快成长。预计10-11年营业收入9.8亿元和12.6亿元，实现净利润3.2亿元和3.9亿元左右。对应当前股价，公司估值水平目前为09-11年PE为52.6倍、43.5倍和35.7倍（按最新总股本摊薄EPS计算），短期看估值相对合理。我们维持公司的“推荐”评级，目标价115元（对应10年PE约45倍）。 

                                                   （研究员：万阳松）

2.恒源煤电年报点评

· 09年公司营收增长16.7%，利润下降13％。恒源煤电公布了2009年年报，报告显示，公司全年实现营业收入534,217.98万元，同比增长16.74%；实现利润总额73,100.55万元，同比下降9.31％；实现净利润5.2亿元，同比下降13%；基本每股收益1.41元，净资产收益率17.00%；截止2009年12月31日，公司总资产1,078,310.26万元，同比增长18.26%；归属于母公司所有者权益305,087.64万元。 

· 09年公司商品煤销量大增144.4％，吨煤售价微涨，但吨煤成本增长17.35％拖累公司业绩。09年，公司共生产原煤1,100万吨，较08年416万吨增长164.42％；销售商品煤967万吨，较08年396万吨增长144.41％；煤炭综合售价517.75元/吨，较去年500.60元/吨微增3.42％；09年公司吨煤成本为398.73元/吨，较上半年418.49元/吨稍有降低，但是较339.78增长17.35％，这是公司毛利下降的主要原因。 

· 安全费用调整拖累公司09、10年业绩。根据上市公司09年12月15日公告，皖北煤电集团09和10年度安全费用按不低于33元/吨标准提取。如果按照25％的所得税率计算，安全费用调整拖累公司09年度利润0.89亿元。 

· 收购资产为公司贡献净利润3.64亿元。09年，公司向皖北煤电集团及十家机构投资者定向增发13,734万和15,256万普通股，价格分别为11.18和10.03元/股，共募集资金30.67亿元，收购集团拥有的任楼、祁东和钱营孜煤矿；目前集团部分已增发完成，机构部分预计在今年完成；收购完成后，公司产能将达到1,175万吨，比目前增加140%左右；此次收购煤矿的市盈率较低，09 年市盈率为10倍左右，远低于A股市场煤炭公司的平均估值，但向集团和特定投资者增发的价格也较低，这与09年上半年公司股价较低有关。09年报显示，该次收购的资产为上市公司贡献净利润3.64亿元，占利润总额六成以上。 

· 为降低偿债风险，09年公司暂不分红。在定向增发收购集团煤矿资产时，尚有15.3亿元负债需以现金方式偿还，公司拟通过定向增发募集现金的方式支付。虽截止09年公司可供股东分配的利润达9.26亿元，但因定向增发是否成功存在不确定性，为降低偿债风险，09年公司不派现，不送股，不转增。 

· 预计集团仍将有后续资产注入。根据母公司皖北煤电集团在2007年的承诺，集团未来发展将以肥煤产业为主，逐渐淡出煤炭采选业，后续将会把集团的优质资产陆续注入上市公司。除了上述注入的煤矿之外，皖北煤电现有朱集煤矿、内蒙古麻地梁煤矿及龙王庙煤矿的探矿权，上市公司对其有不可撤销的收购权。条件成熟后，集团会将以上煤矿逐步注入上市公司，公司后续发展仍值得期待。 

· 公司评级及投资建议。预计公司2010年生产原煤1,280万吨，全年实现营业总收入58.50亿元，营业总成本50.60亿元，利润总额7.90亿元。考虑到今年向机构投资者定向增发完成后，公司的总股本将从39,438万股增加到53,173万股，预计10年和11年EPS分别为1.49和1.80元，对应09-11年PE分别为20.1、19.0和15.7倍。基于公司成长性和资产注入因素，我们给予推荐评级。 

                               （行业研究员：黄庆扬）

四、财经新闻
华泰证券等4新股9日申购 三中小板新股同日上市 

私募减仓保险赎回 公募基金3000点附近独自站岗 

透视中国股市全流通1月样本 寻找A股合理估值区 

13区域振兴规划引发受益股投机 龙虎榜屡现基金魅影 

广发证券最快节前深交所上市 或引爆券商股行情 

额度受控 银行首先收紧开发商贷款
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	2月8日
	道琼斯
	· 10012.20
	· +10.05
	· +0.10%

	2月8日
	纳斯达克
	· 2141.12
	· +15.69
	· +0.74%

	2月8日
	恒生指数
	· 19665.08
	· -676.56
	· -3.33%

	2月8日
	英金融时报指数
	· 5060.92
	· -78.39
	· -1.53%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	2月8日
	原油
	· 71.93
	· +0.74

	2月8日
	黄金
	· 1069.60
	· +16.80


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	601688
	华泰证券
	
	78456
	54919
	
	
	10-02-09(周二)
	02-12
	

	002362
	汉王科技
	002362
	2700
	2160
	
	
	10-02-09(周二)
	02-12
	

	002361
	神剑股份
	002361
	2000
	1600
	
	
	10-02-09(周二)
	02-12
	

	002360
	同德化工
	002360
	1500
	1200
	
	
	10-02-09(周二)
	02-12
	

	601678
	滨化股份
	
	11000
	8800
	8
	19.00
	10-02-08(周一)
	02-11
	


七、上市公司动态 
国企收编传闻搅动徐工机械 基金不为所动仍观望 

招行再融资过关仍须面对道路选择 

三安光电净利增逾2倍 09年融资近8亿 年报专题 

交行权威人士：对财政部注资交行不知情 

减持套现逾5亿 生益科技大股东易主难断利好 

五粮液：江湖已不是那个江湖 茅台还是那个茅台 

广电地产高价买壳吉林制药 投资者欲与前大股东算账 

上海新梅卖房产或为卖壳 上实医药外资股东损失7亿 

理财周报发布10大过年毒药：万方地产腰斩 

两大亿万富翁潜伏红太阳 曾重仓宗申动力 

平安系高配中国一重成第二大股东 

丽江旅游受累酒店业务净利降17% 华夏系4季度再增仓 

国信集团将晋升*ST琼花二东家 

探路者正面回应：监督对于成长中的公司是好事 

首份一季度业绩预告出炉 广州国光净利同比翻番

S*ST新太节前股改冲关 欲借ICT摘帽翻身

上市公司三样年礼：美酒和大片及迷失的地王

商务部初裁美国肉鸡倾销 民和股份或受积极影响
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股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎














一、大盘分析：





本周将公布1月经济数据，央行节前释放流动性，多少缓解了市场之前的一些恐慌情绪，加上大盘近期跌幅较大，市场也确实存在一个下跌修正的要求。但由于市场本身已处于弱势，因此，外围市场的波动对对市场的影响往往会有所放大。因此，短期大盘或会维持震荡偏弱的格局。�    �    从投资策略看，2月份消费升级、科技股与区域经济依然是震荡市中的亮点。根据行业监测分析，建议重点关注家电、旅游酒店、商业零售、食品饮料、电子元器件、农业以及三网合一、物联网等科技股。区域板块建议重点关注新疆、上海世博会受益板块。对于连续下跌的估值合理的金融股也可战略性建仓。而对于上游行业保持谨慎，另外，对钢铁、有色、煤炭、房地产等上游行业暂时回避。
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