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【市场回顾】  

受外围股市下跌影响，昨天两市股指纷纷跳空低开。早

盘上证指数低开于 3103 点，微幅反弹后重新走入震荡盘跌

走势。尾盘科技、地产、部分区域概念股跳水，更是加速指

数下跌趋势。最终上证指数下跌 34.18 点，报收于 3094 点，

不仅跌破 3100 点整数关口，也跌破半年线所在的 3103 点支

撑，技术上形成破位之势。两市成交水平明显萎缩，沪市单

边成交额不足千亿元，成交萎缩显示市场谨慎观望气氛十分

浓重。我们认为，大盘缩量破位之后，已经对市场信心构成

巨大杀伤力，后市如果没有明显外部刺激或领涨板块涌现，

指数可能有进一步下探需求，投资者应严格控制仓位，防范

风险为主。 

【后市研判】 

消息面上，关于经济前景与政策调控的预期分歧依然存

在。据报道，继今年 1月份第一、二周较快信贷投放之后，

在有关窗口指导及部分银行自身调节信贷投放速度的情况

下，第三周新增信贷的规模较前两周出现了明显的回落，但

并非市场传闻的新增信贷全面暂停。不过，1月份前两周新

增信贷规模激增至 1万亿元水平。而 12 月价格价格指数的

快速回升，意味着上半年通胀形势可能会强于预期。这两大

因素，都给央行进一步货币紧缩提出了要求，管理层继续回

收金融体系流动性的需求清晰而迫切。唯一的分歧可能只在

于，央行会否提前进入加息程序。国内经济复苏基础并不稳

固，提前加息将对投资者信心形成巨大冲击。而以全年视角

看，CPI 前高后低趋势基本确定，央行会否因为上半年 CPI

快速走高，而进入价格紧缩周期，成为投资中的巨大不确定

性。虽然我们认为短期尚不会加息，但市场预期已经走向模

糊。 

从外围市场来看，上周美国市场连续下跌，道琼斯指数

创出 2009 年 3 月低点以来最大单周跌幅。我们认为，这与

美国总统奥巴马计划限制银行规模和风险运作有关，投资者

情绪受到明显打压，而美联储主席伯南克连任可能受阻的消

息则进一步增加了市场对货币政策变化的担忧。同时，12

月美国旧房销售环比大幅下跌了 16.7％，是这项数据开始

统计以来的最大跌幅。但周末几位重要参议员纷纷表示了对

伯南克连任的支持，使市场情绪有所好转。周一道琼斯指数

收盘上涨 23.88 点，收于 10196.86 点，涨幅为 0.23％。标 

2010 年 01 月 26 日

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3094.41 -1.09 951.46 

深证成份指数 12470.19 -1.00 122.37 

沪深 300 3327.99 -1.14 766.27 

中证 100 3213.84 -1.16 443.23 

上证 50 指数 2353.47 -1.12 264.30 

上证 180 指数 7231.32 -1.25 472.93 

深证 100R 4345.33 -1.12 194.49 

深证综合指数 1148.49 -1.15 586.64 

中小板指 5738.53 -0.94 172.34 

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

食品饮料(申万) 0.06 

农林牧渔(申万) -0.25 

有色金属(申万) -0.37 

公用事业(申万) -0.48 

采掘(申万) -0.58 

房地产(申万) -1.67 

家用电器(申万) -1.73 

纺织服装(申万) -1.80 

交通运输(申万) -2.38 

信息服务(申万) -2.44 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

大盘指数(申万) 0.00 

低市净率指数(申万) -0.32 

新股指数(申万) -0.58 

低市盈率指数(申万) -0.74 

中市盈率指数(申万) -0.89 

配股指数(申万) -1.22 

绩优股指数(申万) -1.26 

中市净率指数(申万) -1.29 

中价股指数(申万) -1.32 

小盘指数(申万) -1.71 
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准普尔 500 指数上涨 5.02 点，收于 1096.78 点。纽约股市反弹抵消了美元走强的影响，国际油价２５

日回升至每桶 75 美元之上。纽约商品交易所３月份交货的原油期货价格上涨７２美分，收于每桶７５.２

６美元。 

   目前来看，市场仍处于经济复苏与政策预期收紧两股力量复杂博弈的过程之中，由于技术上的缩量破

位使得投资者信心大受影响，预计近期市场将继续处于弱势震荡格局之中。不过，目前下跌尚未扩散至对

经济复苏预期的疑问，蓝筹品种应有一定价值支撑，并引领市场在 3050 点颈线位获得震荡反弹机会。但市

场趋势走弱已经明朗，逢高减仓压力可能会明显削弱市场反弹力度，投资者应控制仓位，谨慎为上。 

（徐海洋） 

 

【每日荐股】 

   今日投资者控制风险为主，无股票推荐 

 

【重要新闻】 

  新增贷款已超 1.45 万亿 监管层要求按日报信贷量 

  有消息称，截至 1月 19 日，银行业全部新增人民币贷款达到 1.45 万亿，距离去年同期水平(1.62 万亿)，

仅一步之遥。这促使监管部门对超速的信贷列车踩下刹车，要求各银行压减新增信贷。 

 

  房贷显收紧趋势 优惠利率可能调整 

  知情人士透露，上周末开始，中国银行(4.14,-0.02,-0.48%)、工商银行(5.03,-0.05,-0.98%)、交通

银行(8.82,-0.29,-3.18%)三家国有银行南京分行对二套房贷首先实施限贷。 

   

  融资融券周末第 3次测试 试点开闸或在五一前后 

  上周五(1 月 22 日)，证监会公布了《证券公司开展融资融券业务试点审批》行政许可事项，明确申请

融资融券试点的依据、条件、程序、期限等规定。同时，本周末相关券商将进行第三次融资融券全网测试，

这也意味着融资融券业务的试点工作已经进入到冲刺阶段。 

 

  保证股指期货平稳上市 证监会再提四要求 

  证监会主席助理姜洋提出四项要求：中金所要将投资者适当性制度落到实处，各证券公司要严格开户

审核制度，本着“成熟一家、验收一家、开业一家”的宗旨进一步规范中间介绍业务(IB 业务)，积极开展

信息技术系统的升级、联网和测试。 

 

  市场情绪谨慎美股小幅攀升 

  美东时间周一下午 16:00(北京时间 1 月 26 日 05:00)，道琼斯工业平均指数上涨 23.88 点，收于

10,196.86 点，涨幅 0.23%；纳斯达克综合指数上涨 5.51 点，收于 2,210.80 点，涨幅 0.25%；标准普尔 500

指数上涨 5.02 点，收于 1,096.78 点，涨幅 0.46%。 

  

  国际油价大跌 国内油价与机制调整恐双双落空 

  截止到昨天中午11点 30分，纽约商品交易所原油3月期货合约报每桶74.48元，较 1月 22日下跌0.06

美元。 
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  去年 12 月至今中小板高管套现逾 17 亿元 

  中小板公司高管快速“撤离”仍在延续。据深交所统计数据显示，2009 年 12 月 1 日至 2010 年 1 月 21

日，中小板高管分 620 笔共减持 9188.57 万股，合计套现 17.22 亿元。其中，去年 12 月套现约 10 亿元，

而今年 1月以来的前 20 个交易日，套现已近 7亿元。 

 

  8 只个股逼近发行价 创业板将现破发潮 

  在发行市盈率一批高过一批的背景下，创业板破发早就在市场的预期之中。截至昨日(1 月 25 日)收盘，

创业板出现了集体濒临破发的窘境，8只个股最低股价与发行价的距离在 10%以内。 

 

 

【今日关注研究报告】 

【公司研究】 

金钼股份(601958)：钼价从周期性低点逐渐恢复，公司产能释放推升业绩（2010.01.22 汪华春） 
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