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晨会纪要 

2010 年 01 月 25 日 星期一 

【今日焦点】 

 证监会窗口指导融资融券十二大业务环节。为保障融资融券试点平稳推出，中国证监会前期已

对 11 家参与 2008 年全网测试的证券公司就主要业务进行了窗口指导，涉及 12 个方面的重要内

容。据了解，11 家券商在若干业务细节方面形成了较为广泛的共识，从而杜绝了在试点期间出

现恶性竞争的可能，能够有效保证试点的有序推进。（上证报） 

 股指期货开路先锋沪深 300ETF 呼之欲出。消息人士 24 日向中国证券报记者透露，监管部门日

前召集国泰君安、银河证券等 20 多家证券公司、基金公司的技术与销售负责人召开座谈会，讨

论了股指期货与沪深 300ETF 准备事宜。作为股指期货推出前的重要一环，跨市场的沪深 300ETF

的脚步声已越来越近。（中证报） 

【分析师观点】 

丰原生化(000930)调研简报：公司生产销售平稳，未来关注重组机会 

投资要点： 

 国内最大的燃料乙醇生产企业。燃料乙醇业务是公司的主要盈利来源，乙醇汽油已实现对安徽

全省、山东省 7 个地市、江苏省 5 个地市、河北省 2 个地市的燃料乙醇的平稳供应。目前，国

内仅批准了 5 个燃料乙醇生产项目，分别是黑龙江华润酒精、吉林燃料乙醇、河南天冠燃料乙

醇、安徽丰原生化和中粮集团在北海建设的燃料乙醇基地，前 4 家企业以玉米为原料，北海以

木薯为原料且产能较低。丰原生化燃料乙醇年产能 44 万吨，收入占比 50%以上，是国内燃料乙

醇生产企业龙头。 

 国内规模最大的柠檬酸生产企业。公司另一项主营业务为柠檬酸，产能达 18 万吨，为中国规模

最大的柠檬酸生产企业，居世界第一，占世界柠檬酸生产份额的 17%，出口量居中国精细化工

产品之首。柠檬酸业务的营业收入占到公司总营业收入的 20%以上，对公司业绩表现也起着重

要的作用。公司柠檬酸业务虽受到欧美反倾销的影响，但 09 年表现依旧稳健。柠檬酸生产主要

集中在中国，丰原生化 70%产品出口，由于世界范围内供不应求，所以表现稳健。 

 赖氨酸生产能力扩张。赖氨酸收入占比 10%左右，公司目前拥有 4.6 万吨 98%浓度产能，2010

年下半年车间改造完成后，将形成 6-10 万吨 65%浓度产能，年内可能产出 2 万吨。65 酸与 98

酸配套生产，提高产能的同时，成本会有所下降。 
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 公司预计 2009 年净利润同比增长 340%以上。成本下降是公司盈利增加的主要原因之一。公司

燃料乙醇和柠檬酸的主要原料为玉米，08 年上半年受国际农产品价格上涨的影响，国内玉米价

格也处于高位，而 09 年国内玉米价格比 08 年同期有明显回落，公司生产成本下降。公司通过

大力推进技术改造、工艺优化，深入挖潜并取得明显成效，09年柠檬酸粮耗比 08年下降了 3.33%，

赖氨酸粮耗下降了 7.33%，其它各项指标均有下降，再创历史最好水平，生产成本进一步降低，

提高了产品的竞争力。 

 关注重组：06 年中国粮油控股（606.HK）曾与中粮集团签订不竞争协议，包括中国粮油控股享

有从中粮集团购买丰原生化相应股权的选择权和优先购买权。中国粮油控股独立董事审阅中国

粮油控股是否行使相应购买期权的会议应至少每年进行一次。如购买期权开始生效的第五年独

立董事仍做出中粮控股不行使该购买期权的决定，中粮集团应在六个月内将相应股权转卖给非

关联的第三方。该协议的最后期限是 2011 年。同业竞争主要是指玉米深加工业务，包括燃料乙

醇业务、玉米副产品销售等。鉴于丰原生化 2009 年亮丽业绩，以及未来不错的前景，我们认为

中国粮油控股不会放弃丰原生化相应股权的选择权和优先购买权。 

 投资建议：公司主营业务稳定，未来实行将原有优势产品进一步做大做强的战略，同时其重组

和地方题材也值得关注，我们给予公司“增持”评级。 

（农林牧渔行业研究员  张旭） 

【重要财经信息】 

 股指期货首次开户测试顺利完成。中国金融期货交易所 23 日和 24 日在沪举办股指期货高管培

训。记者从相关渠道了解到，证监会相关负责人在会议上做了讲话，强调股指期货的推出对于

资本市场意义重大，要做到“平稳上市，安全运行”，在上市初期不要一味追求交易量。会议未

提股指期货上市具体日期。另悉，中金所将于 2 月 5 日召开会员大会。目前股指期货统一开户

首次测试已顺利完成。（上证报） 

 陈淮：城镇化重心将转向二、三线城市。住房和城乡建设部政策研究中心主任陈淮日前表示，

过去十年，城市化的中心在沿海特大城市；今后十年，我国城镇化的重心应当转向二、三线城

市。（上证报） 

 今年全球货币政策不会变。国家信息中心经济预测部首席经济师祝宝良日前表示，2010 年世界

经济将难以迅速复苏，萧条会持续到 2011 年左右，美国的货币政策今年甚至明年上半年不会改

变，财政赤字今年达到 GDP 的 12%至 13%。日本、欧盟和我国的货币政策也不会改变。同时，

祝宝良也对我国的 2010 年总体经济状况进行把脉，他认为 2010 年我国经济审慎乐观，社会消

费品零售额保持平稳增长，外贸出口有望小幅增长，价格水平将温和回升。（上证报） 

 70 家公司 2009 年总利润劲增两成。据 WIND 资讯统计，截至 1 月 23 日，70 家公司发布了业
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绩快报。这些公司合计实现营业收入 4097.7 亿元，同比下降 4.57%；实现净利润 723.81 亿元，

同比增长 21%。其中，医药、机械设备、金融行业的公司普遍保持较快增长，上市券商普遍实

现净利润翻倍。（中证报） 

 四家创业板公司今起招股。今日，中青宝等 4 家创业板公司开始招股，2 月 2 日申购。4 家公司

分别是深圳市中青宝网网络科技股份有限公司、湖北鼎龙化学股份有限公司、厦门三五互联科

技股份有限公司、珠海欧比特控制工程股份有限公司。据统计，4 家公司拟合计发行 7850 万股，

募集资金总额约 7.61 亿元。（上证报） 

 欧美股市遭遇黑色一周 道指创 10 个月最大周跌幅。上周，全球股市普遍刷新阶段单周跌幅纪

录：摩根士丹利资本国际亚太指数暴挫 3.5%，为 7 个月来最大单周跌幅，上证综指周跌幅约为

3.0%，恒指周跌幅约为 4.3%；泛欧绩优股指数周跌幅为 2.6%，为近 3 个月来最大单周跌幅；

美三大股指上周平均跌幅 3.87%，其中，道指回调 4.1%，创自去年 3 月以来最大单周跌幅，标

普 500 指数及纳指则分别下挫 3.9%及 3.6%，皆为自去年 10 月以来最大单周跌幅。（上证报） 

 主要发达经济体或提前加息。最近公布的英国去年 12 月份消费者价格指数（CPI）超预期地达

到了 2.9%，远高于英国央行 2%的中期通胀目标水平。在这之前，美国去年 12 月 CPI 也有“不

俗”表现。在经济尚存“二次探底”之忧时，物价却已先升一步，各主要发达经济体的货币政策紧

缩可能提前。（中证报） 

【行业要闻】 

 半导体照明产业进入标准化发展时期。２０１０年全国半导体照明电子行业标准２４日上午在

广东省江门市发布。主要围绕半导体照明材料、芯片技术、封装产品检测和测试方法的技术标

准的发布，标志着我国半导体照明产业的发展进入了标准化发展时期。（上证报） 

 北京部分银行取消房贷 7 折优惠。权威人士 24 日向中国证券报记者透露，近日北京部分银行已

经或即将将个人首套房贷 7 折利率调高至 8.5 折，二套房贷利率则升至贷款基准利率，未来可

能继续上浮。（中证报） 

 房地产业 2009 年利润将增逾 50%。从多家房地产公司近期公布的 2009 年销售业绩快报可以看

出，2009 年四季度以来部分房地产公司销售额继续呈爆发式增长，部分公司净利润增幅超过

200%。据此预计，2009 年房地产行业整体业绩增速将超过 50%，2010 年行业利润增长可能放

缓，但大幅回落的概率不大。（中证报） 

 金砖四国将成主要汽车市场。波士顿咨询公司发布的最新研究报告显示，巴西、俄罗斯、印度

和中国（BRIC，简称为“金砖四国”）的汽车销量预计将以每年 3-15%的速度增长，高于成熟市

场平均 2%的增速。未来四年内，金砖四国的市场销售量将占全球汽车销售量的三分之一以上。

（中证报） 



                                      晨会纪要（10.01.25） 

 
4请务必阅读正文之后的特别声明部分 

 我轻工产品出口份额全球第一。商务部部长助理王超 21 日在北京表示，我国轻工工艺品对外贸

易快速增长，鞋类、家具、箱包、玩具、玻璃制品、陶瓷等多种轻工产品出口额占全球出口总

额第一位。2001 年—2008 年我国轻工工艺品进出口平均年均增长率达 20%，受金融危机影响，

2009 年 1—11 月份，轻工工艺品进出口总额较去年同期下降 9.36%。（中证报） 

 中国将成全球最大奢侈品市场。波士顿咨询公司(BCG)日前发布的最新报告显示，虽然中国无

法幸免于全球经济危机的冲击，但其受到的影响远低于其他国家，且中国的奢侈品市场为遭受

经济衰退困扰的世界提供了摆脱困境的巨大机会。 这份题为《后地盘争夺战时代的中国奢侈品

市场》的报告提出，虽然中国消费者对其开支愈加谨慎，但他们仍然向往奢侈品牌。在 BCG 于

2009 年对 2550 名中国消费者进行的调查中，26%的受访者表示他们 2009 年奢侈品消费计划高

于 2008 年。因此，对于奢侈品公司来说，了解如何最佳地进入这一动态市场日益重要。 （中

证报） 

【山西经济动态】 

 保障电煤：山西焦煤 10 天发运电煤 51 万吨。据统计，在 1 月 11 日至 20 日的短短 10 天时

间里，山西焦煤集团累计发运电煤 51 万吨，日均装车达 774 车，比往常发运车数增加 300

多车，比太原铁路局要求的电煤日均 700 车的指标多 74 车；其中，发往湖北、江西、湖南

三省的电煤共约 30 余万吨，有效缓解了电厂的燃“煤”之急。（山西日报） 

 保障电煤 ：晋城煤业每日南运 4.5 万吨电煤。1月 24 日，从晋城煤业集团有关部门获悉，

该集团铁路电煤装车已由原来的日均装车 1.93 万吨，提高到日均装车 4.5 万吨；外运电煤

批批合格，并优先保证供应湖南、湖北、安徽、江西、上海等铁路流向紧张地区。（山西日

报） 

 山西高速路年底将达3000公里 为现有里程的1.5倍。从22日全省交通运输工作会议获悉，

山西省高速公路在去年开工建设 2000 多公里的基础上，今年再开工 1000 公里，并建成 1000

公里，今年年底全省高速公路通车里程将达到 3000 公里。（太原晚报） 

 山西省 66 家大型百货商场结成联盟。21 日，我省首个百货业商业战略联盟宣告成立。联

盟的 66 家百货店同享直接对接各个品牌山西总代理的优惠，而一线品牌的服装也将进入地

市。（山西晚报） 

 山西省发布经济蓝皮书 把脉２０１０年经济。山西省近日发布的《２０１０年：山西经

济社会形势分析与预测》蓝皮书指出，２０１０年山西经济将平稳回升，ＧＤＰ将实现达

到８％的增长。（新华网山西频道） 

 山西省国税去年为企业减免（退）税 159 亿元. 1 月 21 日，从省国税局获悉：2009 年省国

税系统认真贯彻落实国家结构性减税政策，全年为企业减免（退）税 159 亿元，同比减免

（退）税多出 74.8 亿元，增长 47.04%。（山西日报） 
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【山西证券股票池动态】 

 华侨城管理层调整基本完成冲刺国际主题公园第一集团。华侨城 A(000069)公告，第五届董事

会第一次会议选举任克雷为公司董事长，郑凡、董亚平为副董事长，同时聘请刘平春担任公司

总裁，任期三年；聘请陈剑、王晓雯、侯松容、吴斯远担任公司副总裁，其中王晓雯为财务负

责人，任期三年；董事会秘书将由倪征担任，任期三年；李珂晖为第五届董事会证券事务代表。

这意味着整体上市后华侨城管理层及组织架构调整工作基本完成。该公司管理层预计，到 2012

年前后接待游客量将达到 2000 万人次，希望再通过 3 至 5 年的努力，全面进入国际主题公园第

一集团军行列。（中证网） 

 数家公司披露业绩预告。保利地产预测2009年度净利润将增长50%左右。金种子酒预计公司2009

年度归属于母公司所有者的净利润比上年同期增长约 190%。公司认为，净利润增长的主要原因

是白酒销售收入增长、销售结构的好转、产品毛利率上升。亚泰集团的业绩也非常乐观，公司

预计 2009 年度实现的归属于母公司所有者的净利润较上年同期增长 120%以上。公司表示业绩

增长主要有两个原因，一是，2009 年公司主营业务盈利较上年同期大幅增加；二是，公司投资

参股的东北证券和江海证券实现净利润大幅增长。中天科技预计公司 2009 年度净利润与去年同

期相比约增长 110%至 130%。（上证报） 

 中国中铁首期发行 60 亿元公司债。在发行 120 亿元公司债的申请获得批准之后，中国中铁今日

披露，公司将采取分期发行的方式发行公司债券，现公司先发行第一期公司债券，发行规模为

60 亿元，第二期在中国证监会核准后的 24 个月内择机发行，发行规模不超过 60 亿元。公司披

露，本期债券分为 5 年期和 10 年期两个品种。其中 5 年期品种预设发行规模为 20 亿元，10 年

期品种预设发行规模为 40 亿元。本期债券 5 年期品种票面利率预设区间为 4.48%至 4.78%，10

年期品种票面利率预设区间为 4.88%至 5.18%。（上证报） 

 大荒转债面临赎回。北大荒今日又一次提示，公司将以 105 元/张（含当期利息）赎回大荒转债。

赎回登记日 2010 年 3 月 5 日，个人投资者持有大荒转债代扣税后赎回价格为 104.895 元/张；

合格境外机构投资者（QFII）持有“大荒转债”代扣税后赎回价格为 104.948 元/张。（上证报） 
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【新股、债券和基金发行】 

新股发行 

发行名称 申购日 申购代码 
发行价格

（元） 

发行量

（股）
申购限额 

发行 

市盈 
中签号公布日 资金解冻日 

二重重装 20100122 沪:780268 8.5 3 亿 20 万股 40.48 倍 20100127 20100127 

漫步者 20100125 深:002351 未定 3700 万 未定 未定 20100128 20100128 

杰瑞股份 20100125 深:002353 未定 2900 万 未定 未定 20100128 20100128 

鼎泰新材 20100125 深:002352 未定 1950 万 未定 未定 20100128 20100128 

科冕木业 20100127 深:002354 未定 2350 万 未定 未定 20100201 20100201 

兴民钢圈 20100127 深:002355 未定 5260 万 未定 未定 20100201 20100201 

浩宁达 20100127 深:002356 未定 2000 万 未定 未定 20100201 20100201 

中国一重 20100201 沪:780106 未定 20 亿 未定 未定 20100204 20100204 

森源电气 20100201 深:002358 未定 2200 万 未定 未定 20100204 20100204 

齐星铁塔 20100201 深:002359 未定 2750 万 未定 未定 20100204 20100204 

富临运业 20100201 深:002357 未定 2100 万 未定 未定 20100204 20100204 

新股上市 

发行名称 

首募 A

股（万

股） 

总股本（万股） 交易代码 发行市盈率 发行价 上市日期 

增发 

代码 公司简称 
发行数量 

（万股） 

增发价格

（元/股）
申购日 

配股 

代码 公司简称 配股比例 
配股价

（元）
配股申购日 

可转债发行 

申购代码 名称 发行量（亿） 发行价（元） 期限 认购时间 

债券发行 

名称 期限（年） 年利率（%） 发行量（亿） 认购时间 

基金发行

上证超级大盘交易型开放式指数证券投资基金联接基金 2009 年 12 月 7 日至 2010 年 2 月 25 日 

http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockcode=601268
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockcode=002351
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockcode=002353
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockcode=002352
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockcode=002354
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockcode=002355
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockcode=002356
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockcode=601106
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockcode=002358
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockcode=002359
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockcode=002357
http://bond.hexun.com/2009-02-09/114174022.html
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国泰估值优势 股票型证券投资基金 2010 年 1 月 18 日至 2010 年 2 月 3 日 

金元比联核心动力 股票型证券投资基金 2010 年 1 月 13 日至 2010 年 2 月 8 日 

申万巴黎沪深 300 股票型证券投资基金 2010 年 1 月 11 日至 2010 年 2 月 5 日 

工银瑞信中小盘成长股票型证券投资基金 2010 年 1 月 11 日-2010 年 2 月 8 日 

民生加银精选（690003） 2009 年 12 月 21 日至 2010 年 1 月 29 日 

大成中证红利指数证券投资基金（090010） 2009 年 12 月 28 日至 2010 年 1 月 29 日 

鹏华中证 500 指数证券投资基金（LOF） 2010 年 1 月 4 日至 2010 年 1 月 29 日 

新华钻石品质企业股票型基金 2010 年 1 月 4 日至 2010 年 1 月 29 日 

上投摩根行业轮动股票型证券投资基金 2010 年 1 月 6 日至 2010 年 1 月 22 日 

中银蓝筹精选灵活配置混合型证券投资基金 2010 年 1 月 6 日到 2010 年 2 月 5 日 

基金上市 

基金代码 基金名称 本次上市份额（万份） 上市日期 

 

【今日停复牌】 

【沪市停牌】 

 停盘一小时：罗顿发展停牌一小时。 

 停盘一天：三一重工、中船股份、明星电力、ST 珠峰、首开股份、国通管业、中国软件、南京

新百、南京医药、辽宁成大、新华传媒、星湖科技、中国建筑停牌一天。 

 其他： 

           

【深市停牌】  

 停盘一小时：东方宾馆停牌一小时 

 停盘一天：合肥百货、华天酒店、美的电器、吉林敖东、中山公用、华茂股份、普利特、宝德

股份停牌一天。 

 其他：海马股份、同花顺特停。 

        唐钢股份、钱江摩托取消特停。 

 

【股票和基金开户数（周）】 

 指标名称 单位 2009-12-25 2009-12-31 2010-01-08 2010-01-15 

新增股票户数 户 306,554.00 243,883.00 235,778.00  285,572.00 

新增股票户数 A 股 户 305,611.00 243,062.00 234,815.00  284,475.00 

新增股票户数 B 股 户 943.00 821.00 963.00  1,097.00 

期末股票账户数 万户 14,004.84 14,027.88 14,049.77  14,076.84 

沪深合计 

期末 A 股账户数 万户 13,758.81 13,781.78 13,803.59  13,830.55 

http://fund.cfi.cn/p20100114000432.html
http://fund.cfi.cn/p20100108000915.html
http://fund.cfi.cn/p20100107001260.html
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期末持仓 A 股账户 万户 5,166.45 5,147.49 5,141.72  5,161.33 

本周参与交易的 A 股账户 万户 1,474.32 1,459.72 1,837.31  2,058.04 

期末 B 股账户数 万户 246.03 246.10 246.18  246.29 

期末有效股票账户数 万户 12,013.86 12,037.69 11,941.95  11,970.30 

期末休眠股票账户 万户 1,990.98 1,990.19 2,107.82  2,106.54 

新增基金开户数 户 86,118.00 41,005.00 49,239.00  71,732.00 

封闭型基金 户 1,000.00 686.00 172.00  306.00 

TA 系统开放式基金（户） 户 85,118.00 40,319.00 49,067.00  71,426.00 

期末基金账户（万户） 万户 3,117.70 3,121.79 3,126.71  3,133.88 

【本周限售股解禁一览】 

本周 A股流通统计 

本期开始流通股数合计(亿股) 47.17 

本期开始流通市值合计(亿元) 481.00 

无限售条件股份数量(亿股) 152.18 

无限售条件股份市值(亿元) 1,640.97 

限售流通股份数量(亿股) 56.85 

限售流通股份市值(亿元) 658.93 

A 股总股本(亿股) 209.03 

A 股总市值(亿元) 2,299.91 

本周 A股解禁明细统计 

股票代码 股票简称 
可流通时

间 

本 期 流 通

数量(万股)
已流通数量

(万股) 
待流通数

量(万股) 
流通股份类型 

600369.SH 西南证券 2010-1-25 440.23 24,485.75 165,899.71  股权分置限售股份 
600466.SH 迪康药业 2010-1-25 5,881.00 17,560.23 0.00  股权分置限售股份 
002206.SZ 海利得 2010-1-25 22.50 6,805.00 5,695.00  首发原股东限售股份 
600227.SH 赤天化 2010-1-25 3,058.11 29,840.57 7,068.97  股权分置限售股份 
600576.SH 万好万家 2010-1-25 11,447.12 21,809.31 0.00  股权分置限售股份 
600737.SH 中粮屯河 2010-1-25 31,875.88 80,560.42 20,000.00  股权分置限售股份 
600777.SH 新潮实业 2010-1-25 13,279.86 62,542.33 0.00  股权分置限售股份 
600645.SH ST 中源 2010-1-25 6,979.03 32,201.80 302.30  股权分置限售股份 
600721.SH ST 百花 2010-1-25 1,104.44 8,713.73 5,455.40  股权分置限售股份 
000090.SZ 深天健 2010-1-25 2,055.00 45,651.50 12.21  定向增发机构配售股份 
000668.SZ 荣丰控股 2010-1-25 1,220.42 8,203.30 6,480.89  股权分置限售股份 
000402.SZ 金融街 2010-1-25 8,365.63 248,062.95 58.35  定向增发机构配售股份 
000514.SZ 渝开发 2010-1-25 40,472.90 63,127.27 266.49  定向增发机构配售股份 
000586.SZ *ST 汇源 2010-1-25 496.34 14,629.00 4,715.00  股权分置限售股份 
000709.SZ 唐钢股份 2010-1-25 198,454.62 375,449.13 312,228.91  其他类型 
002108.SZ 沧州明珠 2010-1-25 4,367.75 8,250.00 1,608.00  首发原股东限售股份 
002110.SZ 三钢闽光 2010-1-26 39,500.00 53,470.00 0.00  首发原股东限售股份 
002109.SZ 兴化股份 2010-1-26 15,659.95 35,840.00 0.00  首发原股东限售股份 
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002111.SZ 威海广泰 2010-1-26 610.24 5,242.25 9,156.75  首发原股东限售股份 
000049.SZ 德赛电池 2010-1-26 6,546.85 13,677.29 5.63  股权分置限售股份 
601002.SH 晋亿实业 2010-1-26 43,717.00 73,847.00 0.00  首发原股东限售股份 
600528.SH 中铁二局 2010-1-27 16,640.00 145,920.00 0.00  定向增发机构配售股份 

600173.SH 卧龙地产 2010-1-28 15.00 19,539.38 20,746.59  
股权分置限售股份,定向

增发机构配售股份 
600540.SH 新赛股份 2010-1-28 7,971.65 20,893.77 2,391.50  股权分置限售股份 
000609.SZ 绵世股份 2010-1-29 7,400.00 29,091.79 717.76  股权分置限售股份 
600643.SH 爱建股份 2010-1-29 4,102.02 76,390.59 5,649.86  股权分置限售股份 

 

 

 

值周研究员：王田、裴云鹏（TEL：010-82190379） 
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