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施上来进行分析。短期来看股指仍在我们所说的3100-3300点之间蓄势震荡，但周三的大阴线无形中对人气造成了很大的伤害，因此静观其变实乃上策。
从技术面分析，周三的一根大阴线再度吞噬了多条均线，说明在经历近一周的多空争夺之后，空方再次占据了主动，但我们也看到目前市场的中期上升趋势趋势依然没有改变，因此我们判断，短期股指仍将再次在3100-3300的箱体区间震荡反复，而市场能否形成二八切换和再度探底回升还有待于观察，因此作为投资者还是应密切关注政策面的状况，短期在消息未明朗之前不宜盲动。
研究报告精粹    2010-01-21
上海能源调研报告
· 公司的主营业务为煤炭和电解铝，分别占营业收入的70％和25％左右，发电及运输只提供补充和支撑；

· 预计10年我国煤炭供略不应求，潜在缺口为4500－7000万吨，据此我们预计10年的煤炭价格继续维持升势，涨幅在10％左右；

· 煤炭在公司各项业务中一枝独大，且公司利润对其依赖度更高；09年原煤和洗选业务可分别达到860万吨和260万吨，前者已超过公司的核定产能，后者还存在较大的增长潜力；
· 公司近年来在电解铝业务上投入40亿巨资，但产生的效益不甚理想，且业绩极不稳定；09年得益于铝价上涨和存货跌价转回，铝业务有望实现盈亏平衡；
· 从短期看，公司股价缺乏催化剂，但中长线仍存许多看点，如靠近消费地，煤价上涨中获益最大；外延式扩张有序进行；电解铝业务具备成本优势，有望成为亮点；
· 我们使用了资源估值和相对估值两种方法，佐证公司的股价存在较高的安全边际；
· 预计09、10年每股收益分别为1.30和1.92元，对应市盈率分别为18.9和12.8倍，给予公司23X的目标PE，目标价为30元，首次给予“推荐”评级。
                                                   （研究员：黄庆杨）
二、关注板块及个股：

机械：山河智能（002097），评级“推荐”，期限：中线

公司主要生产销售桩工机械、小型工程机械、凿岩机械等三大类具有自主知识产权工程机械产品。其中液压静力压桩机国内同类产品市场占有率40%以上；多功能小型液压挖掘机国内市场占有率及产品出口率在内资生产企业中列第二位；一体化潜孔钻机填补国内空白、替代进口。走势良好。
化工：彩虹精化(002256)评级：推荐，期限：短线

   公司是我国精细化工行业中最大的气雾剂制造企业之一，集科研、开发、生产制造、市场营销和增值服务于一体，其主要产品涉及环保功能涂料和辅料，环保汽车美容护理和绿色环保家居三大领域；产品丰富，有上千种之多。其中环保功能涂料和辅料（汽雾漆）是公司的主要产品，占全国市场的19%，位居全国第一；汽车和家居市场占有率相对较小，分别在10%和2%。主导产品商标“7CF”为“中国驰名商标”。目前我国的气雾剂人均消费量远远落后于国际水平，其中家居用品的占比更低，具有广阔的发展空间。走势良好。
券商：光大证券（601788），评级：推荐，期限：短线

2009年公司全年实现营业收入55.97亿元,较2008年度同比增长51.64%,实现营业利润39.18亿元,同比增长135.10%;其中实现归属上市公司股东净利润28.63亿元,同比上涨109.34%。2009年8月4日,光大证券发行5.2亿A股,从而使总股本变更为34.18亿股,按此计算,公司在2009年实现每股收益0.93亿元,较去年同期上涨98%;实现每股净资产6.58元,同期上涨81%。受益融资融券，走势良好。
三，荐股池：

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	002097
	山河智能
	10.01.18
	小机械龙头
	持有

	601788
	光大证券
	10.01.18
	受益于融资融券
	持有

	600183
	生益科技
	10.01.18
	印刷板龙头
	持有

	002256
	彩虹精化
	10.01.18
	农药龙头
	持有

	600662
	强生控股
	10.01.18
	大股东整合概念
	持有


今日上市公司投资简介

正泰电器－低压电器行业龙头
投资要点：
公司概况：公司是中国产销量最大的低压电器制造企业，主要从事配电电器、终端电器、控制电器、电源电器、电子电器五大类低压电器产品的研发、生产和销售。公司在国内低压电器行业已连续六年产销量第一， 以销售收入计，2008年公司市场份额约10%。
行业分析：我国是全球增长最快的低压电器市场，根据中国电器工业协会统计，2000-2008年国内低压电器市场年均复合增长率在15%以上，2008年全行业销售收入约为 437亿元；基于对未来固定资产投资的乐观预期，我们预计来几年行业的复合增长率在10-15%。
竞争优势：公司在 20 多年的专注发展中建立了良好的市场形象和较高的客户信任度。在对品牌有较强依赖的低压电器行业具有明显竞争优势；在国内市场形成了以省会和工业城市为重点，地市级城市为主体，县级城市为辐射点的三级营销网络，拥有片区办事处 15 个、各级经销商 2,000 余家，广泛覆盖全国各地，充分渗透各领域行业客户；公司是高新科技企业，强大持续的科研投入，这不仅为公司带来优惠的税收政策，也是公司长期竞争力的根本保证。总体上，公司在中国低压电器市场保有相对稳固和较高的市场地位。
募投项目：本次募集资金投资于年产6,000 万套智能电器建设项目及诺雅克节能型控制及配电电器产品生产基地建设项目，投资总额15.11 亿，建设期 3 年，项目投产将大幅提高公司现有产能和高端产品研产能力，预计新增销售收入约57亿元。
估值及询价建议：我们预测公司 2009-2011 年实现归属母公司净利润分别为5.67亿、6.21亿、7.48亿元，按发行后股本计算每股收益分别为 0.56元、0.62 元、0.74 元。按照目前电力设备行业的估值水平(09年平均PE为43.5倍)，考虑到公司的行业龙头地位和未来成长空间，对应合理价值区间为19.5元-24.5元。
四、财经新闻

09年经济数据今发布 CPI再反弹 汇丰：CPI到3%应加息 

王亚伟重拳出击金融股 大肆买入工行建行 

央行：把握信贷投放节奏 传前半月新增信贷逾1.1万亿 

股指期货开户统一测试周六启动 报名参加期指讲座 

中国建筑净利预增八成 券业净利翻番 

多家银行否认被要求额外调高准备金率  

美股大跌 金价重挫2.4% 美元兑欧元汇率创5个月新高
五、周边市场

	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	1月21日
	道琼斯
	· 10603.20
	· -122.28
	· -1.14%

	1月21日
	纳斯达克
	· 2291.25
	· -29.15
	· -1.26%

	1月21日
	恒生指数
	· 21286.17
	· -391.81
	· -1.81%

	1月21日
	英金融时报指数
	· 5420.80
	· -92.34
	· -1.67%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	1月21日
	原油
	· 77.64
	· -0.10

	1月21日
	黄金
	· 1114.90
	· +2.30


六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002356
	浩 宁 达
	002356
	2000
	1600
	
	
	10-01-27(周三)
	02-01
	

	002355
	兴民钢圈
	002355
	5260
	4260
	
	
	10-01-27(周三)
	02-01
	

	002354
	科冕木业
	002354
	2350
	1880
	
	
	10-01-27(周三)
	02-01
	

	002353
	杰瑞股份
	002353
	2900
	2320
	
	
	10-01-25(周一)
	01-28
	

	002352
	鼎泰新材
	002352
	1950
	1560
	
	
	10-01-25(周一)
	01-28
	

	002351
	漫 步 者
	002351
	3700
	2960
	
	
	10-01-25(周一)
	01-28
	

	601268
	二重重装
	
	30000
	24000
	
	
	10-01-22(周五)
	01-27
	


七、上市公司动态 
光明乳业股权激励惠泽104人 前掌门人未在名单内 

平安银行暂停招聘静待与深发展合并 

割爱中信建投股权 股权门拷问中信证券估值 

财政检查揪出八大问题 广百股份乱账横飞 

熊猫烟花再遭减持 新农开发将置入煤矿资产 

郑康豪买下深国商核心资产40%股权 

ST中源前董事长涉嫌职务侵占被捕 

承认信息披露滞后 ST合金高管带头致歉 

2.3亿转让苏尼特股权 远兴能源清空碱业资产 

控股股东派发大礼包 赣粤高速将获新项目 

股吧疯传巴菲特看中锂电池公司 绯闻公司忙澄清 

净利下降18% 歌尔声学推高送转预案疗伤 

紫金向澳矿提要约收购 西南合成投5千万研发抗癌药 

游资爆炒申通地铁 王亚伟同名人浮盈66.8% 

深天地A澄清传闻 无重组事项且业绩持平 

斥资10.2亿 张裕入股恒丰敲定 外籍董事投弃权票 

清退景达生物 紫光古汉九年困局求解 

法院受理投资者诉数源科技虚假陈述案
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一、大盘分析：





利空传言突袭市场   股指再次遭受重创                 


      


周三沪深两市股指没有延续前两天的盘升势头，开盘以后即出现了震荡回落的走势，期间股指虽有小幅回升，但上档抛盘明显加重，尤其是午后受市场利空传言的影响，股指更是在权重股和题材股的双重打压下加速下跌，尤其是前期一直较为活跃的通信、物联网、中小盘及创业板等题材板块的无情下跌，对市场人气产生了极为不利的影响，盘中个股普跌迹象明显并显现出一定的恐慌。最终沪深两市均以一根大阴线报收，成交量也较前几个交易日有所放大，显示出市场在政策紧缩预期的影响下，投资者的心态开始发生变化。 


              


消息面：


1. 19日中金所就《交易规则》及其实施细则修订稿，以及《沪深300股指期货合约》向社会公开征求意见。除已发布的投资者适当性制度和多项交易所业务规则修订稿外，证监会将继续统筹期指上市前的各项工作，预计将于4月前后正式上市并接受投资者开户。　　�　　2. 北京、上海多方人士向中国证券报记者透露，各主要商业银行19日已经收到主管部门口头通知，要求全面停止1月份剩余时间新增信贷，包括票据融资。另据透露，18日，中国银行所有一级分行均接到总行文件，要求停止操作一切票据业务，而何时恢复将等候总行通知。


3. 中国银监会主席刘明康周三在香港参加"亚洲金融论坛"时表示，很快将发布杠杆率和流动性比率要求，辅之以传统的比率、限额和指标。


4. 一直广为投资者所诟病的新股发行制度近期有望作出调整。日前记者获悉，监管部门已开始积极研究对现行的新股发行制度作出调整，并有望于近期成形。


在上周央行"出其不意"提高存款准备金率以后，投资者担心未来的政策靴子还可能会有什么动作，而本周二在有"公开市场基准利率"之称的一年期央票收益率，我们发现又再度上行了8.3个基点达到1.9264%已逼近了14个月以来的高位，使得投资者针对未来政策的紧缩预期再次加大，进而联想到央票利率提高的可能性。而面对目前不确定的复杂形势，市场投资者也陷入了草木皆兵的局面。结合银监会很快将发布杠杆率和流动性比率要求，辅之以传统的比率、限额和指标，以及各主要商业银行19日已经收到主管部门口头通知，要求全面停止1月份剩余时间新增信贷，包括票据融资的传言，无疑使得投资者的担忧心理更加加重，因此我们发现周三下午在一系列不利传闻的影响下，股指呈现出加速下跌的局面，尤其是有消息称中国中信银行和光大银行因1月放贷过猛，或被要求额外调高存款准备金率0.5个百分点，同时被上调的还有四大国有银行中的至少一家，投资者的恐慌心理显现无疑并一并加入了抛售的行列。因此我们认为，只要宏观经济政策的连续性和稳定性不变，那市场的主基调仍然不会发生大的改变；但从近期央行的一系列动作分析，收缩流动性的步伐有所加快，由此势必会影响到未来宽松政策的提前退出，那样的话作为投资者势必会改变未来的操作策略，所以我们还是要从具体的政实








�





2010年01月21日  星期四























