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投资策略 区域发展的快评 

 

政策、重组以及景气三轮驱动安徽板块 
分析师 黄学军 huangxjun@guosen.com.cn 021-60933142 

    

事项： 

近期安徽板块出现了异动，与媒体报道《皖江城市带承接产业转移示范区规划》将于两周内获国务院批准，这将是

安徽省第一个进入国家层面的区域发展规划，同时也是全国首个以 “产业转移”为主题的区域规划。 

评论： 

 政策预期明显 

1、国家战略驱动政策预期。 

随着“皖江城市带”获批，《皖江城市带承接产业转移示范区规划》出台成为投资者关注的焦点。这将是安徽省第一个

进入国家层面的区域发展规划，同时也是全国首个以 “产业转移”为主题的区域规划。正是如此，整个区域相关政策预期

比较强烈。 

表 1：皖江城市带承接产业转移示范区规划的进程 
2008 年初 胡锦涛总书记视察安徽省时指出，安徽要主动承接沿海地区产业转移，不断加强同兄弟省份的横向

经济联合和协作 
2008 年 12 月 “皖江城市带”正式获国务院批准 
2008 年 12 月 29 日 安徽省通知成立皖江城市带承接产业转移示范区规划编制领导小组 
2009 年 1 月 5 日 省发展改革委专题研讨皖江城市带承接产业转移示范区规划提纲 
2009 年 1 月 9 日 规划编制组分赴皖江城市带九市开展调研 
2009 年 1 月起 编制皖江城市带承接产业转移示范区规划 
2009 年 11 月 《皖江城市带承接产业转移示范区规划》通过国家发改委主任办公会审议,目前正等待国务院批准 
资料来源：媒体报道 国信证券经济研究所整理 

2、皖江城市带承接产业转移示范区规划范围为安徽省长江流域，涵盖了合肥、芜湖、马鞍山、铜陵、安庆、池州、

巢湖、滁州、宣城九市全境,以及六安市金安区、舒城县，共 59 个（市、区），辐射安徽全省。规划区面积 5.6 万平方公

里，占安徽省的 40.3%；地区生产总值 5819 亿元，占安徽省的 66%。 

构建“十字形”产业发展轴：以合肥市为起点，经巢湖、芜湖到宣城市，形成纵向轴线；以滁州市为起点，经马鞍山、

芜湖、铜陵、池州到安庆市，形成横向轴线，两轴交叉于芜湖市，构成“十”字型产业发展轴。纵轴：依托合巢芜、芜宣、

宣广高速公路和淮南、皖赣、宣杭铁路，形成纵向产业发展轴。重点布局装备制造、汽车、家电、高技术产业等先进制

造业。横轴：依托长江黄金水道、沿江高速公路、城际铁路等，形成横向产业发展轴。重点布局冶金、建材、汽车、家

电、化工、机械等重化工业。 

3、产业承接：围绕主导产业升级、优势资源开发，积极承接国内外产业梯度、跨梯度转移，吸纳整合要素资源，推

进产业集聚、提升，大力振兴装备制造业，加快提升原材料产业，加速壮大轻纺产业，着力培育高技术产业，积极发展

现代农业和现代服务业，构建特色鲜明的现代产业体系。 

2010 年 1 月 20 日 
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（1）装备制造业：依托骨干企业，大力引进国内外产业资本、先进技术等资源，支持企业改组改造，加强技术研发，

掌握核心技术，形成系统集成能力。建成国内具有特色优势的装备制造业基地，具有较强国际竞争力的自主品牌汽车产

业基地。这涉及汽车等交通运输设备。如支持奇瑞、江汽等骨干企业。机械设备。 

（2）原材料产业：建成国际知名的建材基地，国内重要的精品钢材、精品有色金属及铜深加工产业基地，沿江重要

的化工产业基地。冶金。如支持马钢、铜陵有色、新兴铸管等骨干企业与国内外企业重组。化工。建材。支持海螺等骨

干企业发展。以及发展非金属矿超细粉及改性材料，建设玻璃和非金属材料产业基地。 

（3）轻纺产业：加速促进轻纺产业规模扩展、升级。建成国际知名的家电产业基地，国内著名的纺织产业基地，泛

长三角地区主要的农副产品加工业基地等。包括家用电器。食品等农副产品加工，以及纺织服装鞋帽。承接发展高档精

梳纱线、色纺纱线、混纺纱线、交织织物、无梭布、装饰用布、产业用布等产品。以及打造皖江纺织城，加快建设华茂

棉纺织精品基地、铜陵麻纺织、桐城羽绒制品基地。 

（4）高技术产业：包括电子信息。如发展集成电路产业，积极打造新型平板显示产业链、基础电子材料及元器件、

汽车电子、微电子产业和软件外包等。生物产业。重点发展基因工程药物、多肽类生物源药物，化学合成新药、新型疫

苗与诊断试剂，现代中药制品等生物医药产品等，以及发展非粮原料燃料乙醇、生物柴油、可降解生物基材料、工业酶

制剂等生物质产业。 

（5）现代农业和现代服务业：如加强旅游线路与长三角对接，建成长三角地区乃至全国重要的旅游休闲度假目的地。

发展文化创意产业等。 

 投资策略：政策、重组以及景气三轮驱动安徽板块 

行业景气度上升和高涨的公司：（1）化工行业：华星化工、六国化工、皖维高新；（2）二三线房地产驱动+其它主

营业务：合肥城建、安徽水利。（3）受益益二三线城市消费推动：合肥百货。 

重组以及即将完成重组的上市公司如：芜湖港、方兴科技。包括华星化工、六国化工、合肥城建、安徽水利、合肥

百货、华孚色纺以及新兴铸管等都是如此。 

承接产业可能受益的公司：纺织的华孚色纺和华茂股份，以及新兴铸管。整个 12 家公司都或多或少受到示范区规划

的政策影响。 

低价、低市值的股票：鑫科材料。 

表 2：政策、重组以及景气三轮驱动安徽板块 
公司代码 公司名称 是否有重组 政策推动 行业景气度 其它 

002018.SZ 华星化工 
公司属于搬迁概念，2008 年增发终止，公司

在 2010 年增发可能性较大。 
巢湖市和县 草柑膦价格从底部开始上

涨 

 

600470.SH 六国化工 
2009 年 8 月 18 日提出增发预案，用于投资

28 万吨合成氨项目。 
铜陵市，大股东为铜陵化

学工业集团有限公司 
相关磷化工产品价格上涨  

600063.SH 皖维高新 
09 年 11 月 2 日，收购广西广维化工有限责

任公司，10年1月，投资内蒙古蒙维科技（65%
股权），完成全国布局 

巢湖市，安徽省最大的化

工化纤建材联合企业 
PVA 价格位于市场底部区

域 

 

002208.SZ 合肥城建 
2009 年 7 月通过定向增发用于收购中房合肥

持有的中房置业 100%的股权。解决了土地储

备不足的问题。 

项目分布在合肥及周边

三线城市 
二三线城市受影响相对较

小 

 

600502.SH 安徽水利 
2009 年 8 月 5 日公司提出非公开增发预案，

发行价格不低于 9.17 元/股，募集资金主要用

于房地产投资。 

项目主要在合肥、芜湖、

蚌埠、六安等城市 
10 年开始，公司经营的主

要地产项目逐渐步入结算

高峰 

 

600255.SH 鑫科材料 
 芜湖  低价，低市值；鑫龙电

器（002298）6.01%的
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股权 

000417.SZ 合肥百货 

09 年 10 月 26 日公告，拟以 9.54 元/股向特

定投资者非公开发行不超过 9000 万股，募集

资金用以收购合家福、百大乐普生少数股东

股权，新设蚌埠百大、巢湖百大购物中心，

周谷堆农批市场和补充流动资金等。 

包括合肥在内的省内主

要城市 
受益于消费推动  

002042.SZ 华孚色纺 

09 年完成重组，公司主营业务将由坯纱、坯

布生产与销售转变为色纺纱生产和销售。10
年 1 月 13 日提出非公开增发预案，投资于新

疆五家渠 12 万锭色纺纱项目和浙江上虞 8
万锭半精纺纱线项目。 

 受益于出口复苏等  

000850.SZ 华茂股份 
 中国棉纺织精品生产基

地，可能受益于产业承接

 拥有多家证券和拍卖

行的公司股权 

000778.SZ 新兴铸管 

09 年 8 月 7 日完成了公开增发，主要用于公

司及芜湖新兴的固定资产投资项目，主要涉

及无缝钢管、径向锻造等长材及管材、汽车

及工程机械零部件精密锻件。 

芜湖新兴作为公司依托

区位优势重点发展的基

地，已建成的 30 万吨铸

管生产线，公司本部位于

河北。 

钢铁景气度还有待恢复  

600575.SH 芜湖港 

09 年 8 月 17 日，芜湖港拟向淮南矿业（集

团）有限责任公司非公开发行不超过 1.7 亿

股股份，购买其持有的铁运公司和物流公司

100%的股权 

长江煤炭能源输出第一

大港和安徽省最大的货

运、外贸、集装箱中转港

景气处于复苏进程中  

600552.SH 方兴科技 

09 年 9 月 25 日，方兴科技进行重大资产重

组，公司不再经营浮法玻璃业务，主营业务

有电熔氧化锆、硅酸锆、球形石英粉等新材

料业务及 ITO 导电膜玻璃业务构成 

大股东现为蚌埠玻璃工

业设计研究院，属于新型

材料，可受益于产业承接

景气度较高  

资料来源：上市公司 国信证券经济研究所整理 
 
 

 参与该板块主题投资的风险 

安徽板块市场预期已久，相关个股涨幅较大，注意追高风险。 

 安徽板块投资组合一览 

1、华星化工：公司的主营业务是农药，产品涵盖杀虫剂、除草剂、杀菌剂三大系列40 多个原药和100 多

个制剂品种，是中国最大的杀虫单、杀虫双、吡虫啉、精恶唑禾草灵生产基地和出口基地。公司目前最重要的

产品是草甘膦。09年，以较低的成本得到1500 多亩工业用地用于新厂区的建设。原有的500多亩工业用地转为

商业用地，并通过下属房地产公司竞拍得到。公司属于搬迁概念，2008年增发终止，公司在2010 年增发可能

性较大。 

2、六国化工：作为磷复肥龙头企业，公司发展受较多政策利好支持。《安徽省石化产业调整和振兴规划》

依托铜化集团公司等企业，开发硫铁矿，发展硫铁矿制酸，生产磷铵和普钙等化肥产品，形成矿—酸—肥产业

链；做精做优精细化工，发展食品级磷酸及其它精细化工产品；加强磷石膏等资源综合利用，把铜陵建设成我

国重要的硫磷化工基地。磷酸二铵合计产能为 100 万吨，位居国内第二位。2009 年 8 月 18 日提出增发预案，

用于投资 28 万吨合成氨项目。 

3、皖维高新：皖维高新是我国聚乙烯醇（PVA ）行业最大的生产企业，拥有10 万吨/年PVA、2 万吨/年高强

高模PVA 纤维、240 万吨/ 年水泥熟料、2 万吨/年可再分散性胶粉、6 万吨聚酯切片生产能力。在完成收购广维化

工、增资蒙维科技后，加上安徽巢湖本部生产基地，皖维高新在华北、华东、华中均拥有生产基地，完成全国生产

基地的布局，实现接近消费市场和资源地的目标，竞争实力进一步增强。在广西和内蒙古的生产基地建成后，皖维

高新最终将形成聚乙烯醇年产30 万吨的产能，成为世界上最大的聚乙烯醇生产企业。 

4、合肥城建：合肥城建为安徽省房地产企业龙头，项目分布在合肥及周边三线城市，现有储备173.4万平

方米，重组中房合肥后储备将增至261.86万平方米。公司大股东为合肥市国有资产控股有限公司，2009年7月
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通过定向增发用于收购中房合肥持有的中房置业100%的股权。 

重组后，中房合肥将成为公司第二大股东，中房合肥实际控制人新站国资管理局隶属于享有市级经济管理权的

合肥新站综合开发试验区管委会。 

5、安徽水利：公司主营基建（水利工程、工民建、市政工程）、房地产、运营（水电、酒店）等业务。

安徽省国资委直属企业安徽省水利建筑工程总公司为公司第一大股东，持股比例 17%。2009 年 8 月 5 日公司

提出非公开增发预案，发行价格不低于 9.17 元/股，募集资金主要用于房地产投资。公司的特色主要是通过承

担市政工程、水资源处理等基建工程，换取工程项目周边的大量低成本土地。 

6、鑫科材料：公司是国家重点高新技术企业，主要产品铜带、铜杆、电线电缆均为安徽省名牌产品。公

司参股安徽鑫龙电器股份有限公司，持有6.01%股权。截止2008 年12 月31 日，鑫龙电器总资产61087.05 万

元，净资产15705.77 万元，2008 年度实现营业收入38213.99 万元，实现净利润2421.27 万元。 

7、合肥百货：区域零售龙头。业态分布上呈现现代百货连锁、百大合家福超市连锁、百大电器连锁三轮

驱动的格局。公司的百货业务在各个地市都占据了绝对优势的商圈；社区超市将是公司避开实力雄厚外资超市

的另一增长极；家电业务的渠道优势明显；通过定向增发，新建的大兴农批市场将解决原有周谷堆市场的局限

以及收购合家福、百大乐普生少数股东股权， 

新设蚌埠百大、巢湖百大购物中心等，进一步完善产业链。 

8、华孚色纺：色纺纱是纺织行业中的高端产品。2009 年完成重组，公司的控股股东为安徽飞亚纺织集团

有限公司变更为华孚控股有限公司。公司由飞亚股份更名为华孚色纺，公司主营业务将由坯纱、坯布生产与销

售转变为色纺纱生产和销售。2010 年 1 月 13 日提出非公开增发预案，投资于新疆五家渠 12 万锭色纺纱项目

和浙江上虞 8 万锭半精纺纱线项目。 

9、华茂股份：中国棉纺织精品生产基地---安徽华茂股份有限公司。棉、毛、麻、丝和人造纤维的纯、混

纺纱线及其织物、针织品、服装、印染加工；纺织设备及配件、家用纺织品销售；棉花收购。 
表 3：华茂股份拥有的金融类公司的股权 

所持对象名称 占该公司股权比例 

国泰君安证券股份有限公司 1.69% 

广发证券股份有限公司 2.50% 

徽商银行股份有限公司 0.79% 

安庆振风典当有限责任公司 19.97% 

宏源证券 1.25% 

资料来源：上市公司 国信证券经济研究所整理  

 

10、新兴铸管：公司的主营业务为离心球墨铸铁管及配套管件、钢铁冶炼及压延加工、铸造产品的生产和销售。

目前公司的铸管产品主要为球墨铸铁管及配套管件，一般用于城镇基础设施建设中的供水输气项目；钢铁产品

主要为建筑用钢材，一般用于房地产开发及其它建筑施工项目。 
表 4：新兴铸管下属公司资产情况 单位：万元 

截至 2008 年 12 月 31 日 2008 年度  

总资产 净资产 营业收入 净利润 
桃江新兴 11,297.42 6,500.81 18,541.23 79.46 

河北新兴 90,216.31 74,537.75 182,937.77 9,884.03 

石家庄新兴（注） 15,932.99 4,929.60 - -1,443.95 

芜湖新兴 496,821.81 256,068.20 812,163.57 51,403.77 

川建管道 37,615.85 16,407.33 37,532.25 9.01 

新兴发电 15,722.72 10,222.17 8,802.86 1,568.55 

新兴国际 66,953.13 20,276.30 33,027.11 508.09 

黄石新兴 63,056.93 31,209.03 51,076.38 112.96 

资料来源：上市公司 国信证券经济研究所整理 



 
 
 
 
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                             全球视野 本土智慧 

 Page  5

芜湖新兴作为公司依托区位优势重点发展的基地，除了已建成的 30 万吨铸管生产线外，其已具备建设机

械加工用钢基地的基本条件，新兴铸管通过本次收购将芜湖新兴整体纳入上市体系，将使芜湖新兴充分利用资

本市场，进一步加快技术改造，为开发生产机械加工用锻件和汽车及工程机械用精密锻件等产品创造有利条件，

加快产品结构升级，形成新的利润增长点，将该公司打造成为公司未来发展的主要驱动力。 

09 年 8 月 7 日实施增发后，募集资金用于公司及芜湖新兴的固定资产投资项目，主要涉及无缝钢管、径

向锻造等长材及管材、汽车及工程机械零部件精密锻件。 

11、芜湖港：芜湖港拟向淮南矿业（集团）有限责任公司非公开发行不超过1.7亿股股份，购买其持有的

铁运公司和物流公司100%的股权，发行价格按定价基准日前20个交易日股票交易均价确定为11.11元／股；本

次拟购买的标的资产预估值约为18.74亿元。发行完成后，淮南矿业持股比例将达到32.16%，成为芜湖港第一

大股东。在此次重组收购报告书中，淮南矿业表示，据市场情况和芜湖港发展需要，不排除在未来12个月继续

通过合法方式增持芜湖港股份的可能性。 

12、方兴科技：09年9月25日，方兴科技进行重大资产重组。用浮法玻璃业务相关资产和负债与蚌埠院拥

有的中恒公司60%股权、华洋公司100%股权、中凯公司100%股权及部分土地使用权和房产进行置换，本次资

产置换完成后，公司不再经营浮法玻璃业务，主营业务将有电熔氧化锆、硅酸锆、球形石英粉等新材料业务及

ITO 导电膜玻璃业务构成。 

 

 安徽板块投资组合上市公司一览 

表 5：安徽板块相关情况 

证券代码 证券简称 
收盘

价 
总股本（亿

股） 
总市值

(亿元) 
2009Q3 

EPS 
一月涨幅

(%) 
一周涨幅

(%) 
2008 年

EPS 
PB 

600218.SH 全柴动力 12.59 2.83 35.68 0.12 35.81 10.05 0.05 3.87 

600012.SH 皖通高速 7.16 16.59 118.76 0.32 26.06 13.47 0.42 2.30 

600418.SH 江淮汽车 10.65 12.89 137.25 0.20 0.38 5.97 0.04 3.24 

600444.SH 国通管业 15.26 1.05 16.02 -0.37 6.49 3.11 -1.20 13.10 

600551.SH 时代出版 21.99 3.91 85.89 0.43 28.00 11.85 1.10 4.50 

600761.SH 安徽合力 15.99 3.57 57.08 0.11 18.18 6.74 0.53 2.75 

600983.SH 合肥三洋 24.88 3.33 82.85 0.47 4.27 6.83 0.35 11.14 

600990.SH 四创电子 55.35 0.59 32.55 0.18 17.04 2.27 0.37 9.41 

601801.SH 皖新传媒 19.39 9.10 176.45 0.00   0.32 5.85 

000417.SZ 合肥百货 16.08 4.80 77.14 0.27 22.00 14.45 0.33 8.14 

000521.SZ 美菱电器 12.78 4.14 52.86 0.44 6.50 5.01 0.06 4.12 

000543.SZ 皖能电力 10.29 7.73 79.54 0.17 15.88 7.41 0.02 1.96 

000713.SZ 丰乐种业 17.21 2.25 38.72 0.20 33.41 2.75 0.13 6.99 

000728.SZ 国元证券 20.9 19.64 410.50 0.53 6.47 -3.60 0.36 2.76 

000859.SZ 国风塑业 8.71 4.20 36.62 -0.18 7.27 4.94 0.01 3.73 

000868.SZ 安凯客车 13.67 3.07 41.97 0.02 13.92 6.05 0.08 6.55 

002140.SZ 东华科技 39.91 1.39 55.63 0.57 3.53 0.60 0.84 8.64 

002208.SZ 合肥城建 23.51 1.60 37.63 0.33 19.10 20.19 0.52 4.86 

002230.SZ 科大讯飞 41.31 1.61 66.41 0.29 21.50 7.61 0.65 12.06 

002331.SZ 皖通科技 54.81 0.55 30.11 0.55  13.88 0.64 6.74 

300009.SZ 安科生物 41.25 0.84 34.65 0.43 -3.51 2.28 0.55 4.29 

600502.SH 安徽水利 14.36 2.23 32.03 0.11 18.48 12.63 0.11 5.52 

600552.SH 方兴科技 27.84 1.17 32.57 -0.02 71.22 33.85 0.02 15.50 

000930.SZ 丰原生化 9.51 9.64 91.72 0.20 20.69 9.31 0.06 4.43 
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600255.SH 鑫科材料 8.01 4.50 36.00 0.02 16.59 9.28 0.02 3.24 

600575.SH 芜湖港 20.03 3.56 71.27 0.01 36.63 17.75 0.09 13.40 

600585.SH 海螺水泥 45.79 17.66 808.85 1.27 0.55 0.02 1.48 2.99 

000619.SZ 海螺型材 14.52 3.60 52.27 0.55 10.76 7.08 0.20 2.87 

002171.SZ 精诚铜业 15.87 1.63 25.87 0.17 9.30 3.19 -0.26 4.40 

002298.SZ 鑫龙电器 27.23 1.10 29.95 0.24 16.62 6.20 0.34 6.79 

600375.SH 星马汽车 16.51 1.87 30.95 0.28 18.01 14.41 0.12 5.95 

600567.SH 山鹰纸业 7.68 4.84 37.14 0.05 25.70 10.34 0.01 2.82 

600808.SH 马钢股份 5.03 77.01 387.34 0.00 3.07 0.60 0.09 1.49 

002057.SZ 中钢天源 12.08 0.84 10.15 0.01 13.75 3.78 -0.15 4.30 

002147.SZ 方圆支承 13 2.26 29.33 0.13 14.34 5.95 0.49 7.60 

000850.SZ 华茂股份 10.25 6.29 64.48 0.05 24.70 8.01 0.22 4.20 

000979.SZ *ST 科苑 14.4 5.62 80.97 -0.28 -3.16 -0.89 -0.82 5.22 

600199.SH 金种子酒 17.48 2.61 45.57 0.17 20.22 1.69 0.09 7.32 

600054.SH 黄山旅游 22 4.71 103.70 0.36 29.79 13.23 0.40 8.21 

000980.SZ 金马股份 8.34 3.17 26.44 0.10 23.01 4.25 0.07 2.38 

002014.SZ 永新股份 19.08 1.39 26.56 0.43 12.90 -2.50 0.49 4.13 

600237.SH 铜峰电子 7.86 4.00 31.44 -0.11 20.92 7.97 0.03 4.33 

600470.SH 六国化工 15.02 2.26 33.95 0.17 21.42 8.92 0.29 3.13 

600520.SH 三佳科技 14.7 1.13 16.62 -0.26 -6.01 7.14 0.03 7.01 

600577.SH 精达股份 8.71 2.94 25.65 0.17 15.82 7.00 0.33 3.38 

000630.SZ 铜陵有色 22 12.94 284.76 0.36 8.37 0.96 0.49 4.98 

002136.SZ 安纳达 15.58 0.79 12.30 0.05 9.49 4.92 -0.67 6.58 

600063.SH 皖维高新 14.68 3.68 54.03 0.12 23.15 13.62 0.17 2.81 

600318.SH 巢东股份 9.17 2.42 22.19 -0.21 14.91 4.80 -0.38 5.93 

000153.SZ 丰原药业 8.2 2.60 21.32 0.08 13.26 8.47 0.05 3.19 

002018.SZ 华星化工 14.41 2.45 35.29 0.19 21.50 2.20 1.12 4.94 

000596.SZ 古井贡酒 38.75 2.35 91.06 0.20 26.59 12.32 0.15 12.99 

600496.SH 精工钢构 13.98 3.87 54.10 0.38 21.67 7.46 0.36 4.19 

600971.SH 恒源煤电 34.8 3.94 137.25 1.22 3.05 -0.54 1.62 5.54 

600985.SH 雷鸣科化 21.58 0.90 19.42 0.47 13.64 5.89 0.28 5.60 

002042.SZ 华孚色纺 21.45 2.35 50.43 0.48 26.77 12.01 0.03 4.07 

000887.SZ 中鼎股份 16.2 4.26 68.94 0.35 15.38 5.95 0.42 8.84 

002226.SZ 江南化工 48.85 0.70 34.19 0.82 21.94 1.86 0.57 10.15 

601918.SH 国投新集 17.39 18.50 321.78 0.31 2.17 -2.36 0.65 5.42 

000778.SZ 新兴铸管 13.84 14.75 204.07 0.55 13.44 4.14 0.43 2.21 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理，截至日期：2010.1.19 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

股票 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

行业 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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