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【市场回顾】  

市场剧烈波动的特征仍在继续，前一日因准备金率上调

的压力似乎在短时间发生转变。昨天两市股指触底反弹，沪

综指收复 3200 点。受国务院推动电信网、广电网及互联网

三网融合的信息刺激，早间两市开盘后，网络、传媒等个股

大幅飙升，广电网络、中电广通、粤传媒等多只个股涨停。

午后，权重股集体反弹带动市场逐级走高，地产、银行、石

化等权重股对指数形成助推作用。个股活跃度进一步提升，

家电、食品饮料、化工、外贸出口、网络科技、物联网、智

能电网等行业主题股全面上涨。截至收盘，两市近 30 只个

股涨停，下跌股不足100家。沪指收报3215点，涨幅为1.35%，

深成指上涨 1.44%，收于 13204 点。中小板指数表现更为强

劲，涨幅达到 2.5%。不过，两市成交量仅 2922 亿元，不足

3000 亿元，较前一日有所萎缩。 

成交水平。 

【后市研判】 

消息面上，2010 年证券期货监管工作会议结束，会议

从七个方面对今年证券期货工作作了重点安排，由于股指期

货和融资融券在会议召开前已经出台，会议突破性内容似乎

不多。不过我们认为，以下几个方面的工作方向值得我们关

注，它们可能对市场运行带来一些影响。关于股指期货的程

序安排，仍在稳步推进，“适时推出证券公司融资融券业务

试点”，融资融券试点可能将在近期公布，而“支持具备条

件的证券经营机构开展跨境业务”也可能给大型券商股带

来更多刺激；“推动部分改制上市公司整体上市”，“完善

并购重组市场化制度安排，支持并购融资方式创新”，监管

部门对资产注入、整体上市仍持肯定态度，央企重组、整体

上市仍是今年重要投资线索；“继续深化发行制度改革，加

强对询价、定价过程的监督”，既有询价制度对二级市场的

压力已经逐步显现，仍有进一步完善的空间；不过，多层次

资本市场建设，以及国际化发展方向也在不断向前推进，

“加强与有关部门沟通协商，探索境外企业在境内发行上市

的制度安排”，国际板的相关信息值得持续跟踪。 

沪市首份年报出炉，卧龙地产 2009 年年报显示，去年

全年利润总额 2.32 亿，归属于上市公司股东的净利润为 
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核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3215.55 1.35 1680.04 

深证成份指数 13204.19 1.44 219.46 

沪深 300 3469.05 1.40 1181.08 

中证 100 3330.58 1.14 620.61 

上证 50 指数 2422.77 0.96 397.09 

上证 180 指数 7500.60 1.30 773.34 

深证 100R 4601.43 1.60 381.52 

深证综合指数 1219.11 2.13 1190.06 

中小板指 6137.26 2.60 391.99 

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

家用电器(申万) 4.34 

食品饮料(申万) 3.72 

商业贸易(申万) 3.11 

医药生物(申万) 2.91 

交通运输(申万) 2.74 

采掘(申万) 1.23 

黑色金属(申万) 1.21 

房地产(申万) 1.18 

有色金属(申万) 0.97 

金融服务(申万) 0.65 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

中盘指数(申万) 2.87 

活跃指数(申万) 2.66 

中市盈率指数(申万) 2.33 

低市盈率指数(申万) 2.33 

微利股指数(申万) 2.26 

低价股指数(申万) 1.55 

高价股指数(申万) 1.17 

中市净率指数(申万) 1.12 

高市净率指数(申万) 0.81 

大盘指数(申万) 0.00 
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1.36 亿，同比增长 33.27%。公司计划向全体股东每 10 股派发现金红利 1.00 元(含税)转增 8股。卧龙地产

业绩并不是行业中的翘楚，但作为首家披露年报个股，卧龙地产具备良好的业绩及送配预期，受此影响，

其昨日大幅上涨 8.36%，成为地产股反弹的龙头，预计卧龙地产的表现将刺激投资者对年报期间送配预期股

的投资热情。 

    在数月通缩之后，经济学家预期欧元区 2009 年末将恢复通胀，欧元区 12 月 CPI 将达到 0.9%，虽然最

终数据将于当地时间 15 日日公布，但欧洲央行依旧决定维持 1.0%的基准利率不变。这与我们之前的判断一

致，在美国无法启动加息进程之前，外围市场政策波动风险在一段时间里相对较小。 

总体上，我们认为目前市场仍处于政策变动的高发期，市场情绪并不稳定，虽然指数短期收复均线系统后

仍有进一步冲高可能性，但权重股身上的压力仍旧明显，市场热点将继续集中在反映经济结构转型的科技

创新、节能减排、3G 应用，以及品牌消费等方向，但操作中仍不应过于激进。 

（徐海洋） 

【重要新闻】 

   证监会：保障股指期货平稳顺利上市 适时推融资融券试点 

  发布实施股指期货投资者适当性制度，明确证券公司、基金公司、合格境外投资者(QFII)等参与股指

期货的政策规定，强化对证券公司从事期货中间介绍业务的规范和监管，健全跨市场监管制度，保障股指

期货平稳顺利上市交易。 

  

  3 月期央票利率意外持平 未来可能仍适度回收资金 

  出乎市场预料，昨天(14 日)，央行在公开市场操作中发行的 3 月期央票利率持稳在上周的水平上，没

有继续上行。 

  

  26 家 QFII 去年获批 32.77 亿美元投资额度 

  记者日前获悉，刚刚过去的 2009 年，国家外汇管理局共向 26 家 QFII(合格境外机构投资者)新批 32.77

亿美元投资额度，其中 20 家为首次获得额度的新机构。截至 2009 年末，已有 86 家 QFII 获得共计 166.7

亿美元的投资额度。 

 

  银行下发限贷令 收紧政府融资平台及房地产贷款 

  近日，多家商业银行人士透露，总行进一步收紧了政府融资平台和房地产行业贷款。对于政府融资平

台贷款，一家大型上市银行提出三个要求——“控制总量、强调自偿、提高层级”。 

  

  下周解禁家数多数量少 中小板新股压力大 

  本周解禁“洪峰”刚过，下周两市就将迎来 2010 年首个解禁 “洼地”。据数据统计，下周不足 10 亿

限售股的解禁量也是近 10 周以来的新低。 

 

综述：英特尔财报在即美股收高 

  美东时间周四下午4:00(北京时间1月15日05:00)，道琼斯工业平均指数上涨29.78点，收于10,710.55

点，涨幅 0.28%；纳斯达克综合指数上涨 8.84 点，收于 2,316.74 点，涨幅 0.38%；标准普尔 500 指数上涨

2.78 点，收于 1,148.46 点，涨幅 0.24%。 

   

  上证所：国际板全面提速 推出仍需时间 
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  日前，上海证券交易所总经理张育军明确表示，上证所将进一步推进国际板建设，吸引境外企业在适

当时机来上交所投资和上市。 

【今日关注研究报告】 

【行业研究】 
中科三环调研简报（2010.01.14 李志中） 
农药行业：平淡中蕴育机会（2010.01.14 祖广平） 
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呼和浩特营业部 
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营业部咨询电话：0471-6292456        传真：0471－6292477 
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乌兰浩特兴安北大路营业部 
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