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从技术面分析，当日股指再次全面失守短期均线，说明市场受利空消息影响空方开始有所行动，当然从中期均线分析，目前总的上升趋势依然没有改变，股指不排除有再次考验半年线的可能。因此我们判断，未来股指会在3100-3300的箱体区间反复震荡来达到消化利空消息的影响。因此作为投资者可适度把握市场节奏逢低吸纳，目前仍应继续关注中小板和题材股的交易性机会。
二、关注板块及个股：

铝业：东阳光铝（600673），评级：推荐，期限：短线

公司亲水箔生产规模、市场占有率位列全国第一。亲水箔主要应用于家用空调散热器中，空调散热器作为空调的四大组件之一，是空调机致冷、致热的核心部件。在电子光箔领域，子公司乳源东阳光在高、中、低压光箔和阴极光箔领域取得了全面技术突破，一举成为目前国内电子光箔领域产品规格最齐全、产品质量优良的电子光箔生产厂家之一。“HFF”铝板带产品成功获得“中国名牌”称号。在电解电容器用化成箔领域，国内市场占有率也一直稳居行业第一。走势良好。
电子：法拉电子（600563），评级“推荐”，期限：中线

公司是中国最大的薄膜电容器及铝金属化膜生产企业，具有行业龙头的规模经营优势、综合配套优势、技术优势和产品质量优势，公司目前薄膜电容器产量排名世界第八位、铝金属化膜产量排名世界第六位，具有30亿只薄膜电容器和1600吨金属化膜的年生产能力，是国内唯一一家进入世界直流薄膜电容器及金属化膜十大生产厂商的企业。二级市场走势良好。
电子：生益科技(600183)评级：推荐，期限：短线

公司作为我国最大覆铜板生产企业，技术力量雄厚，产值、出口创汇和利税方面均为中国覆铜板工业之首。公司具有7大系列34个品种的多种产品，目前产能规模是年产各类覆铜板2800万平米，规模居国内第一，全球第四。覆铜板是印制线路板电路承载基础，而印制线路板是绝大多数电子产品不可缺少主要部件。全球PCB(印刷电路板)产业稳步增长及向中国等亚太区域转移是行业利好。走势良好。
三，荐股池：

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	600673
	东阳光铝
	10.01.11
	亲水箔生产规模、市场占有率位列全国第一
	持有

	600563
	法拉电子
	10.01.11
	电子业龙头之一
	持有

	600183
	生益科技
	10.01.11
	印刷板龙头
	持有

	002018
	华星化工
	10.01.11
	农药龙头
	持有

	600662
	强生控股
	10.01.11
	大股东整合概念
	持有
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一、金属价格步入敏感期，板块估值承压―对央行提高存款准备金率点评
· 这是央行自2008年6月以来再次上调存款准备金率。此前最后一次上调存款准备金率是在2008年6月25日。其后，为应对国际金融危机，央行曾于2008年下半年先后四次下调了存款准备金率。而此次央行上调存款准备金率的大背景是房地产、大宗商品价格已有泡沫化趋势，通胀隐约可见。
· “中国因素”是推动金属价格上涨重要动力，中国人民银行上调存款准备金率导致LME金属价格应声下跌，LME金属价格跌幅普遍在3%以上。

· 从历史经验来看，货币政策一向具有延续性，从上调存款准备金率到上调利率，代表了一个完整的货币政策趋势。此次首次上调存款准备金率意味着货币政策从宽松开始转向从紧，也即意味货币政策转向的拐点已经出现，政策开始步入紧缩通道。而全球尤其中国实施的量化宽松政策而导致的流动性大量释放是今年年初以来金属价格大幅上涨的主要原因。

· 不同的货币工具在具体实施过程中存在一定差异：存款准备金率的上调更多是一种货币层面的考量，通过提高存款准备金率、回收流动性、抑制潜在的通货膨胀，与实体经济的联系较少；而利率的变动则需要考虑实体经济的资金运用成本，利率的上调往往意味着经济的全面好转。

· 所以我们认为：从存款准备金率上调到利率上调之间（市场普遍预期在今年下半年），金属价格将步入一个敏感期。一方面，存款准备金率的上调意味着流动性开始收紧以及市场预期会发生改变，而这是年初以来推动金属价格上涨的重要动力；另一方面，实体经济并没有全面好转，因实体经济的需求回升而推动金属价格上涨的动力不足，或者说市场对此种预期的信心不足。

· 从金属价格具体表现，我们认为在敏感期内，金属价格可能演绎为一个反复振荡的行情。一方面，流动性的回收以及对流动性将逐步回收的预期将使金属价格上涨的动能不足；另一方面，实体经济继续向好的趋势（尽管还未全面好转）也使得金属价格下跌的空间有限。

· 如前述分析，利率的上调往往意味着经济的全面好转，从历史经验来看，利率的上调通道也往往是金属价格的上升通道，而在利率上调的初期表现得尤为明显（参见图2）。如果央行某时候突然提高利率则可能意味着色金属板块投资机会的真正来临，而推动金属价格上涨的动力也将从流动性转化为基本面的供求关系。

                                                   （研究员：张志鹏）
二、产品价格上涨和募集资金投资项目为獐子岛经营业绩增长奠定基础
●2008年下半年，国际金融和经济危机爆发，我国主要海水水产品价格大幅度下跌，并在2009年第一季度到达谷底。从2009年第二季度开始，我国主要海水水产品价格走出谷底并出现比较大幅度上涨。
●公司主要海水养殖产品包括虾夷扇贝、海参、鲍鱼、海胆等，其中虾夷扇贝养殖业务对公司营业收入和营业利润贡献最大，其次是海参养殖业务，再次是鲍鱼养殖业务，海胆养殖业务规模比较小。
●从2009 年第二季度开始，公司主要海水养殖产品虾夷扇贝、海参、鲍鱼等价格走出谷底并出现比较大幅度上涨。主要海水养殖产品价格上涨导致2009 年公司营业收入和毛利率上升，是经营业绩同比增长50%以上的主要原因之一。
●2009年12月，公司非公开发行股票2800万股，募集资金净额8亿元，主要投资于公司海水养殖及加工业务，包括新增年滚动25万亩虾夷扇贝底播养殖项目、獐子岛贝类加工中心项目，两个项目达产后每年增加净利润2亿元左右，未来经营业绩增长潜力比较大。公司拥有国家一类清洁海域约150万亩，产品价格上涨和募集资金投资项目为公司经营业绩增长奠定基础，未来经营业绩增长潜力比较大，维持对该公司“推荐”评级
                                                  （行业研究员：吴正武）
四、财经新闻
证券期货公司酝酿增资扩股 权重股博弈升级 

16家变脸公司上调09年业绩预计 最新业绩一览 专题 

游资公募鏖战多日 市场合力托起海南第一高价股 

天津港完成资产整合 将成红筹企业并购A股首单 

ST东北高分立后将分别获注资产 第一医药否认被划拨 

新股破发或常态化 银河三基金爽约正泰电器 

影片阿凡达搅动股市 中国动漫第一股涨停 

上周A股日均开户数跌破5万 参与交易A股账户增加 

新年第1周基金开户数达4.92万户 环比增幅超2成 

四季度基金净赎回835亿份 大部分基金净赎回状态
五、周边市场
	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	1月14日
	道琼斯
	· 10680.80
	· +53.51
	· +0.50%

	1月14日
	纳斯达克
	· 2307.90
	· +25.59
	· +1.12%

	1月14日
	恒生指数
	· 21748.60
	· -578.04
	· -2.59%

	1月14日
	英金融时报指数
	· 5473.48
	· -25.23
	· -0.46%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	1月14日
	原油
	· 79.95
	· +0.30

	1月14日
	黄金
	· 1144.60
	· +7.80


六、新股申购提示

	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	
	发行价格
	首日
收盘价
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002350
	北京科锐
	002350
	2700
	2160
	
	
	
	
	10-01-20(周三)
	01-25
	

	002349
	精华制药
	002349
	2000
	1600
	
	
	
	
	10-01-20(周三)
	01-25
	

	002348
	高乐股份
	002348
	3800
	3040
	
	
	
	
	10-01-20(周三)
	01-25
	

	601179
	中国西电
	
	130700
	78420
	
	
	
	
	10-01-19(周二)
	01-22
	

	002347
	泰尔重工
	002347
	2600
	2080
	
	
	
	
	10-01-18(周一)
	01-21
	

	002346
	柘中建设
	002346
	3500
	2800
	
	
	
	
	10-01-18(周一)
	01-21
	

	002345
	潮 宏 基
	002345
	3000
	2400
	
	
	
	
	10-01-18(周一)
	01-21
	


七、上市公司动态 
· 董事长涉嫌诈骗董事会不作为 ST银广夏监事会报警 
· 浪潮信息上演游资表演秀 逆市涨停只为兑现利润 

· ST东北高拟分立为龙江交通和吉林高速上市 

· 天润发展：兆山新星违规买卖股票被立案稽查 

· 中国人保回应贱卖门 律师替新黄浦股民喊冤 

· 传西班牙国家银行与建行筹建合资公司 

· 一纸判决引爆安妮股份内幕 实际控制人涉嫌造假 

· 金牛能源变身冀中能源 重组方承诺业绩逐年递增20% 

· 恩怨14年未了 西昌电力起诉S*ST朝华 

· 运费上调或助航运类上市公司扭亏 

· 宝钢再度涨价引发行业骚动 武钢已口头通知涨价 

· 违规股权转让已整改 深国商乱象众生四次易主 

· 华测检测回应毛利率下滑质疑 系调整业务结构 

· S前锋静候股改收官 首创证券上市或提速 
· 华东电脑重组将三季前完成 核资源溢价五倍以上 

· 中建新签242.1亿项目 天康生物定增规模缩水34% 

· 锦江股份谋划REITs首单 意欲扩张经济型酒店
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一、大盘分析：


利空突降大盘震荡回落  股指重回3100-3300箱体                 


      


由于受上调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点的消息影响，周三沪深两市股指均大幅跳空低开，早盘股指虽一度有所回升，但无奈市场对未来紧缩政策的担忧，上档抛盘明显加重并伴随着股指再次震荡下挫。盘中3G通信、教育传媒及中小盘个股继续呈现活跃，但大盘蓝筹股的整体回落无疑对市场造成了明显的重创。最终沪深两市均以一根带长上影线的阴线报收，成交量较前一交易日有所放大，但有意思的是当日的中小板指数和深圳综指跌幅较小并呈阳线，显示出市场热点依然集中在中小市值个股中；同时两市虽跌幅近3％，但涨停仍有13家之多，并且无一家个股跌停。








消息面：


1. 12日晚间，央行出人意料地宣布将于1月18日起上调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点。此次调整完成后，大型金融机构（工、农、中、建、交）的存款准备金率达到16%，中小银行（不含农信社）的存款准备金率为14%。�　　2. 根据《期货交易管理条例》和《期货交易所管理办法》的有关规定，证监会12日批复中国金融期货交易所《关于申请上市股指期货的请示》，同意中国金融期货交易所组织股指期货交易。


3. 日前，中国银行业协会正式下发《关于规范做好个人房地产按揭贷款业务维护市场秩序的自律共识的通知》，全面叫停房地产交易中介返点。


　　


我们分析认为，由于有消息称国务院正在召开常务会议，专门研究有关三网融合方案一事，如果此方案最终一旦通过，势必会对电信、广电两大行业旗下的相关产业产生深远的影响，由此也引发了当日传媒板块的活跃。而12日晚间央行出人意料地宣布将于1月18日起上调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点。虽然其对中小银行的存款准备金率维持在14%，但这则消息显然大大出乎了市场投资者的预料，并引发了市场对未来政策微调的预期，同时国际市场也快速反应，包括大宗原材料、原油以及汇率都受到了明显的影响。虽然从这次存款准备金率上调的本身影响可能并不会很大，但其对银行和地产还是产生了比较直接的影响，尤其是随着经济的增长和CPI的转正，预计未来货币政策调整的频率和幅度会逐步加快，甚至不排除今年下半年加息的可能性，因此未来收缩流动性的政策预期可能会通过灵活性和针对性而展开，作为投资者我们要有一定的意识，并做好心理准备适当防范。当然我们目前的宏观经济政策的连续性和稳定性还没有发生本质的改变，更多地是向市场传达了几个信号：一是中国正式开始退出量化宽松的货币政策，并着手回收过去一年来持续极度宽松的流动性；二是面对不断升温的通胀预期，虽然短期通胀风险仍然较小，但是资产价格上涨风险必须得到遏制；三是在宏观经济稳步回升的过程中，保增长与防通胀同样重要，如何保持两者之间的平衡成为相关部门下一阶段工作的重点。所以短期来看股指对消息的消化仍会有一个震荡反复的过程，关键是看股指的总体趋势如果发生改变，那我们的策略也会相应做出反应，但目前我们仍然认为股指会在热点的反复轮动中，在3100-3300的箱体范围内震荡反复。
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