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【市场回顾】  

昨日市场低开高走，再次带给市场积极信号。早盘两市

指数承接前一日弱势继续走低，沪指跌破 3200 点，两市指

数跌幅一度超过 1%。此后在 3G 通信板块的带动下，早市后

段指数止跌反弹，并在收盘前成功翻红。午后指数继续震荡

走高，中国石油、中国石化、中国联通等权重股，以及连续

下跌后的地产板块领衔反击，指数强势上扬，沪指最高摸至

3274.77 点，深成指最高报 13372.25 点。尾盘沪综指报收

于 3273.97 点，上涨 66.22 点，涨幅为 1.91%；深成指收报

13381.25 点，上涨 220.16 点，涨幅也达到了 1.67%。两市

合计成交 2943 亿元，逼近 3000 亿元大关，较前一日有所放

大。 

盘面上，个股普遍上涨，所有板块全部飘红。其中，3G

通信板块位居涨幅榜首位，中国联通大涨 5.60%对行业指数

贡献巨大。同洲电子大涨超 8%，中兴通讯、亨通光电、长

江通信等也有不错表现。此外，12 月贸易数据的强劲反弹，

使得外贸出口部门相关股票获得表现动力，中远航运、招商

轮船、中国远洋、中集集团等个股涨幅都在 5%以上。此外，

前期主流热点农业股、汽车股等也都有不错的表现。而券商

股、股指期货概念股维持相对低迷的走势，国金证券、长江

证券等甚至已下跌收盘。 

成交水平。 

【后市研判】 

去年以来的信贷资金大规模释放，引来了央行货币政策

正式收紧的动作。中国人民银行决定，从 2010 年 1 月 18 日

起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分

点。农村信用社等小型金融机构暂不上调。按照 11 月末我

国金融机构存款资金余额 59.27 万亿元计算，此次准备金率

上调将一次性冻结资金约 2964 亿元。加之连续 14 周回笼资

金操作，流动性紧缩信号十分明显。 

 

央行上一次调整存款准备金率是在 2008 年 12 月末，当

时，为了应对金融危机，央行连续下调存款准备金率 5.5 个

百分点。一年多以后，央行上调存款准备金率表明持续扩张

的货币政策正式走向收紧，这意味着宽松货币政策已经开始

退出。虽然有此前的媒体报道警示，以及央票发行利率走高， 

都对央行收紧货币政策产生了一定预期，   不过在 12 月信贷数据出台之前就紧急上调准备金率，仍然

2010 年 01 月 13 日

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3273.97 1.91 1739.50 

深证成份指数 13381.25 1.67 243.58 

沪深 300 3534.92 1.52 1340.71 

中证 100 3427.33 1.29 760.70 

上证 50 指数 2508.04 1.18 515.87 

上证 180 指数 7678.75 1.38 913.45 

深证 100R 4641.41 1.78 390.77 

深证综合指数 1213.10 1.95 1144.97 

中小板指 6008.24 2.32 377.10 

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

交通运输(申万) 3.68 

农林牧渔(申万) 3.30 

信息设备(申万) 3.12 

医药生物(申万) 2.86 

交运设备(申万) 2.80 

采掘(申万) 1.15 

有色金属(申万) 1.10 

电子元器件(申万) 1.06 

金融服务(申万) 0.84 

黑色金属(申万) 0.66 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

中盘指数(申万) 2.19 

小盘指数(申万) 1.91 

中市净率指数(申万) 1.74 

配股指数(申万) 1.31 

大盘指数(申万) 0.00 

微利股指数(申万) 2.07 

高价股指数(申万) 1.58 

低价股指数(申万) 2.03 

中市盈率指数(申万) 0.41 

新股指数(申万) 1.64 
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在很大程度上出乎市场的预料，央行对通货膨胀的担忧可能较高，投资者刚刚转好的心理预期将再次受

到打击。 

不过从相反的角度看，新年伊始就上调准备金率，也说明央行对今年的信贷情况和宏观经济有非常

乐观的预期，这会从中长期对市场形成支撑。我们判断，在全球持续一年多货币扩张操作的金融市场里，

整体并不存在流动性匮乏局面，上调准备金率的结果可能是使市场资金从过度充裕走向“适度”，但短

期可能会对市场情绪造成比较明显波动。 

从外围市场来看，出乎预料的政策收紧对全球市场造成明显冲击，原油期货价格主力合约跌幅都在

2%左右，金属期货表现更糟，LME 三月期铅跌幅达到 5.43%，期锌、期铜、期铝等跌幅都在 3%以上。国际

股票市场也受到中国因素的明显影响，美国三大股指均绿盘报收，纳斯达克指数跌幅达到 1.3%。 

 

政策突然变动会进一步增加市场对经济预期的不确定性，在金融、地产受到明显创伤的同时，投资

热情积聚也需要更多时间，这将延长市场调整的时间。投资操作中仍应保持必要谨慎，控制仓位。方向

上，勿轻易介入蓝筹反弹，可继续跟踪反映经济结构转型的科技创新、节能减排、3G 应用，以及品牌消

费等方向，地方性区域发展概念也可逢低关注。 

 

2007 年后准备金率历次调整后影响股市 

次数 公布时间 调整前 调整后 幅度 公布后首个交易日沪指表现

17 2008 年 10 月 15 日 16.50% 16% 0.50% 下跌 4.25% 
16 2008 年 9 月 25 日 17.50% 16.50% 1% 下跌 0.16% 

17% 17.50% 
15 2008 年 6 月 7 日 16.50% 17% 1% 下跌 7.73% 
14 2008 年 5 月 12 日 16% 16.50% 0.50% 下跌 1.84% 
13 2008 年 4 月 16 日 15.50% 16% 0.50% 下跌 2.09% 
12 2008 年 3 月 18 日 15% 15.50% 0.50% 上涨 2.53% 
11 2008 年 1 月 16 日 14.50% 15% 0.50% 下跌 2.63% 
10 2007 年 12 月 8 日 13.50% 14.50% 1% 上涨 1.38% 
9 2007 年 11 月 10 日 13% 13.50% 0.50% 下跌 2.4% 
8 2007 年 10 月 13 日 12.50% 13% 0.50% 上涨 2.15% 
7 2007 年 9 月 6 日 12% 12.50% 0.50% 下跌 2.16% 
6 2007 年 7 月 30 日 11.50% 12% 0.50% 上涨 0.68% 
5 2007 年 5 月 18 日 11% 11.50% 0.50% 上涨 1.04% 
4 2007 年 4 月 29 日 10.50% 11% 0.50% 上涨 2.16% 
3 2007 年 4 月 5 日 10% 10.50% 0.50% 上涨 0.43% 
2 2007 年 2 月 16 日 9.50% 10% 0.50% 上涨 1.40% 
1 2007 年 1 月 5 日 9% 9.50% 0.50% 上涨 0.94% 

 

（徐海洋） 

 

【重要新闻】 
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   央行决定上调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点 

    中国人民银行决定，从 2010 年 1 月 18 日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分

点。为增强支农资金实力，支持春耕备耕，农村信用社等小型金融机构暂不上调。 

 

    A 股日均开户数跌破 5 万 创近 11 个月来新低 

  据中登公司最新披露的数据显示，2010 年 1 月 4日-1 月 8 日当周，新增 A股开户数为 23.48 万户，

日均开户为 46963 户，较前一周的日均 60766 户下降 22.72%；新增 B 股开户数为 963 户，日均开户较前

一周回落 6.16%。截至 1月 8日，沪深两市共有 A股账户 1.3804 亿户，B股账户 246.18 万户；有效账户

1.194 亿户。 

   

    综述：美铝及中国因素打压美股收低 

  美东时间周二下午 4:00(北京时间 1 月 13 日 05:00)，道琼斯工业平均指数下跌 37.56 点，收于

10,626.43 点，跌幅 0.35%；纳斯达克综合指数下跌 30.10 点，收于 2,282.31 点，跌幅 1.3%；标准普尔

500 指数下跌 10.80 点，收于 1,136.18 点，跌幅 0.94%。 

 

    WTO 将启动中美轮胎特保案调查 19 日成立专家组 

  去年下半年成为奥巴马上台后“贸易保护第一案”的中国输美轮胎特保案，终于令世界贸易组织(WTO)

出手了。WTO 宣布，将着手调查美国对中国输美轮胎加征关税一事。 

 

    236 亿上海国资今年证券化 解决 ST 公司问题 

  上海市国资委主任杨国雄指出，2010 年将大力推动有条件的企业集团整体上市或核心资产上市，使

上市公司成为企业集团主营业务发展的载体。同时，通过资产置换等方式，努力解决长期业绩差、缺乏

融资能力的上市公司，特别是 ST 上市公司的问题。 

 

【今日关注研究报告】 

【行业研究】 

煤炭行业晨报（2010.01.12 祖广平） 
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