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【市场回顾】  

融资融券获国务院批准刺激，昨天沪深两市大幅高开。

沪指开盘涨逾 3%，以 3301.61 点开盘，最高上冲 3306.75

点，券商、期货概念股集体涨停，权重股也有出色表现。不

过，上述消息并没有给市场带来持续做多动力，开盘后券商

股、期货概念股、权重蓝筹股快速回落，股指也呈高开低走

之势。深成指更在地产股的打压下翻绿，沪指盘中一度失守

3200 点。尾盘，沪指收报 3212.75 点，上涨 16.75 点，涨

幅为 0.52%。深成指报收于 13161.09 点，下跌 106.35 点，

跌幅为 0.8%。两市全日成交量较上周五有所放大，达到 2856

亿元之多。 

成交水平。 

【后市研判】 

受股指期货和盘中权重蓝筹股走势并不好看，高开低走

的态势不仅使得早盘介入资金再度套牢，也是市场信心受到

严重挫伤，短期大盘走势也可能因此而出现更过震荡波动状

态。同时，在板块内部，房地产股继续大幅下跌，处于跌幅

榜前列，表明市场对未来地产行业调控措施预期仍然谨慎悲

观，地方政府出台细化调控政策的可能性仍然较高。而家电、

汽车、食品饮料股也没有止跌迹象，机构资金仍有出货嫌疑。

不过另一方面，盘面高度活跃也不能忽视，科技创新、3G

通信及设备、物联网、网络支付等，以及部分地方性区域发

展概念板块，如西藏、新疆股仍有非常积极的表现。资金风

格分化仍在继续。 

 

基本面上，海关总署 10 日发布的数字显示，2009 年 12

月份，我国外贸出口同比增长 17.7%，环比增长 15%。其中，

同比增速自 2008 年 11 月份以来首次实现正增长。2009 年

12 月份，我国进出口总值 2430.2 亿美元，同比增长 32.7%，

环比增长 16.7%。其中，出口 1307.3 亿美元，为历史上月

度出口值的第四高位；进口 1122.9 亿美元，创造了月度进

口值的历史新高，同比增长 55.9%，环比增长 18.8%。从全

年来看，2009 年我国外贸进出口总值为 22072.7 亿美元，

同比下降 13.9%，略高于 2007 年的贸易总值。出口贸易复

苏，是外围经济贸易活动趋暖的重要体现，也为市场内出口

类制造品种的持续活跃提供了支撑。 

 

2010 年 01 月 12 日

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3212.75 0.52 1775.58 

深证成份指数 13161.09 -0.80 211.21 

沪深 300 3482.05 0.06 1341.14 

中证 100 3383.81 -0.11 856.51 

上证 50 指数 2478.81 0.51 598.16 

上证 180 指数 7573.99 0.28 961.06 

深证 100R 4560.12 -0.63 362.62 

深证综合指数 1189.95 0.18 1001.92 

中小板指 5871.89 0.89 299.58 

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

电子元器件(申万) 2.45 

信息设备(申万) 2.39 

信息服务(申万) 2.37 

纺织服装(申万) 1.92 

餐饮旅游(申万) 1.38 

采掘(申万) -0.62 

黑色金属(申万) -0.63 

交运设备(申万) -0.77 

家用电器(申万) -1.81 

房地产(申万) -1.96 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

活跃指数(申万) 1.98 

中市盈率指数(申万) 1.24 

新股指数(申万) 1.16 

高市净率指数(申万) 0.89 

亏损股指数(申万) 0.82 

大盘指数(申万) 0.00 

低市净率指数(申万) -0.03 

高市盈率指数(申万) -0.07 

低价股指数(申万) -0.23 

低市盈率指数(申万) -0.31 
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政策部门调控预期仍对市场带来影响。媒体报道，由于去年底压抑的贷款需求在今年年初得到了释

放，2010 年 1 月份第 1周银行贷款增长达到 6000 亿元。高额信贷增长引起了管理层的关注，预计央行

将加大信贷政策紧缩力度，春节后或上调存款准备金率。这显然并不利于大盘股行情向上拓展。金融监

管部门的年度工作会议已经陆续召开，从而为 2010 年的金融监管工作定下基调。在央行工作会议召开

之后，证监会、银监会年度工作会议将于本周召开，保监会年度工作会议将于本月 21 日至 22 日上午召

开。金融监管政策的最终明确，将成为新年之后投资策略和市场发展方向最终确立的前提条件。 

鉴于关于中国经济运行的前景仍有一定不确定因素，蓝筹股持续上涨空间有限，在这个意义上，近

期市场可能仍会延续此前的震荡整理格局，投资操作中仍应保持必要谨慎，控制仓位。目前来看，反映

经济结构转型的科技创新、节能减排、3G 应用，以及品牌消费等，仍会是市场中期稳定获利的来源，

而地方性区域发展概念也可逢低关注。 

（徐海洋） 

 

 

【重要新闻】 

  中国首次超越美国跃居世界第一大汽车产销国 

  中国汽车工业协会 11 日公布 2009 年中国汽车产销统计，中国以 300 多万辆的优势，首次超越美国，

成为世界汽车产销第一大国，比原先预计的提前了 5至 6年。中国成为全球主要的汽车消费市场。 

 

  综述：财报季在即标普 6 连阳 

  美东时间周一下午16:00(北京时间1月 12日 05:00)，道琼斯工业平均指数上涨45.80点，报10,663.99

点，涨幅 0.43%；纳斯达克综合指数下跌 4.76 点，报 2,312.41 点，跌幅 0.21%；标准普尔 500 指数上涨 2.00

点，报 1,146.98 点，涨幅 0.17%。 

 

  中国三成火电厂电煤库存低于 7 天警戒线 

  持续的雨雪寒潮天气和发电用煤供应紧张使中国电力供需陷入胶着。国家电力调度通信中心最新数据

显示，截至 1 月 10 日，全国火电厂电煤库存 3809 万吨，可用 9 天，继续呈下滑态势。全国三成多火电厂

存煤天数低于 7天的警戒线，一成火电厂存煤天数低于 3天随时可能停机。 

 

  今年首周五大行新增贷款 1800 亿 预计 1 月逾万亿 

  据媒体报道，2010 年 1 月第一周金融机构投放新增贷款约 6000 亿元，其中五大国有商业银行新增贷款

约 1800 亿元左右。分析人士认为，按照这样的速度估计，1月新增贷款将突破万亿元。 

 

  上市公司首份年报出炉 S*ST 集琦扭亏净利 848 万 

  1 月 11 日晚间消息 S*ST 集琦(4.39,0.00,0.00%)今天于深交所揭开上市公司 09 年年报披露大幕，其

年报显示，公司 2009 年扭亏为盈，实现净利润 848.24 万元，同比增长 114.60%，每股收益 0.04 元。 

 

  股指期货最低交易保证金或提高至 12% 

  记者近日获悉，中国金融期货交易所正着手对股指期货的多项交易规则进行修改，包括熔断机制、持

仓限额、最低交易保证金标准等。其中，股指期货最低交易保证金标准或调至 12%，持仓限额则有可能大幅

降至 100 张。 
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  传中行将于年报披露融资计划 融资或为 500 亿 

  消息人士表示，作为中国最大的外汇贷款行， 中国银行(4.27,0.04,0.95%)今年可能将从资本市场筹

集最高将达 500 亿元人民币，以巩固资本实力。 

 

【今日关注研究报告】 

【行业研究】 

把握政策、周期两条主线-化工行业 2010 年投资策略（2010.01.12 祖广平） 

0111 地产行业晨报（2010.01.12 赟邱晟 ） 

钢铁行业周报：铁矿石市场价格大幅上扬，焦炭价格迅速攀升 2010.1.11（2010.01.12 汪华春） 
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