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【市场回顾】  

周四，沪深两市几乎平开，上午股指窄幅波动，早盘煤

炭、有色板块保持强势，一度带动两市股指上涨，午后伴随

着银行、石油石化、汽车、家电、水泥等板块的轮番下挫，

股指逐级下探，上证综指盘中最大跌幅超过 2.3%，深证成

指盘中最大跌幅逾 2.6%。截至收盘上证综指收报 3192.78

点，跌 61.44 点，跌幅 1.89%，成交 1605 亿元；深成指收

于 13235.48 点，跌 269.70 点，跌幅 2.00%，成交额 1060

亿元。从昨天的交易情况看，前期基金重仓板块如：家电、

汽车、医药、电子、食品饮料等板块遭遇大幅回调，板块资

金流出迹象明显，而海南旅游、发电设备、化纤、地产等板

块表现出较强的抗跌性 

成交水平。 

【后市研判】 

周四，沪深两市的大幅下调，从基本面并无实质性利空

因素，主要由于央行周四发行了 600 亿元人民币三个月期央

行票据，中标收益率为 1.3684%，较上期央票上升 0.0404%，

为自 2009 年 8 月 13 日以来首次上涨，资金价格上涨市场普

遍解读为货币政策改变的前奏。此外，12 月份 CPI 数据即

将公布，市场普遍预期 12 月份 CPI 的同比增长率为 1.8%，

PPI 也有望转正，有望实现 0.5%-0.9%的增长率，在 CPI 同

比大幅上升以及 PPI 转正的情况下，通胀预期逐渐增强。考

虑到央行近日表示“稳定价格水平，有效管理通胀预期”，

进一步担忧适度宽松的货币政策将会生变。总体来看，随着

国内以及国际生产者价格指数（CPI），以及消费者价格指数

（PPI）转正和并实现同比增长，通胀预期逐渐增强，市场

对于货币政策变化仍心存顾虑。事实上，尽管全球范围内的

经济状况已经明显好转，但产能利用率仍处于低位，消费依

然不足，在这种情况下，大规模调整货币政策的可能性不大，

诸如：加息之类的举措，应该会在 2010 年 2 季度末期，中

期内投资者不必过于忧虑货币政策的变动。 

从流动性角度看，2010 年 1 月以来 IPO 加速，截至 2009

年 1 月 13 日，沪深两市将有 21 只新股上市，累计募集资金

将过百亿。而下周将有 247 亿股限售股解禁，其中中国人寿

的解禁量高达 193.20 亿股，初步预计减持的可能性不大。

此外，银行业再融资传闻又起，融资迫切的中国银行，融资

需求 600 亿元，而整个银行业的融资规模在 2800 亿元。在 

2010 年 01 月 08 日

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3192.78 -1.89 1572.30 

深证成份指数 13235.48 -2.00 229.67 

沪深 300 3471.46 -1.98 1204.36 

中证 100 3381.69 -2.00 680.69 

上证 50 指数 2463.76 -2.00 446.11 

上证 180 指数 7534.62 -1.97 793.79 

深证 100R 4571.63 -1.93 392.11 

深证综合指数 1179.99 -1.93 1042.56 

中小板指 5761.93 -2.33 302.37 

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

餐饮旅游(申万) 0.46 

房地产(申万) -0.68 

有色金属(申万) -1.19 

综合(申万) -1.41 

机械设备(申万) -1.60 

纺织服装(申万) -2.47 

黑色金属(申万) -3.04 

交运设备(申万) -3.09 

信息设备(申万) -3.19 

家用电器(申万) -3.26 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

大盘指数(申万) 0.00 

新股指数(申万) -1.31 

小盘指数(申万) -1.52 

配股指数(申万) -1.54 

中价股指数(申万) -1.81 

绩优股指数(申万) -2.12 

高价股指数(申万) -2.20 

中市净率指数(申万) -2.21 

高市盈率指数(申万) -2.31 

低价股指数(申万) -2.48 
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IPO 批量发行、限售股大规模解禁以及银行业存在巨额再融资隐忧的情况下，市场对流动性的忧虑一时难以

化解。 

美国股市周四收盘上涨，创 15 个月新高，道琼斯工业股票平均价格指数涨 33.18 点，至 10606.86 点，

创 2008 年 10 月 1 日以来最高收盘水平，涨幅 0.31%。欧洲股市收盘持平，大宗商品期货因美元反弹全线下

跌。 

从技术上看，上证综指下破 30 日均线，短期内仍可能继续调整。从支撑位置看，上证综指下破 3200

整数关口之后，3080 一线有望获得有力支撑。  

短期内仍有可能持续调整，投资者应适当控制仓位，在行业选择方面，我们建议关注发电设备、石油

石化、券商、保险等板块，概念股方面，我们建议关注，智能电网、海南旅游、3G 概念板块。在仓位上，

我们建议 6成左右。 

（谢爱红） 

 

 

【重要新闻】 

 公开市场拉开微调大幕 年初信贷难井喷 

  昨天，三个月央行票据利率和正回购收益率双双意外上涨，打破了维持 19 周的利率水平。其中，三个

月央票上升了 4个基点，至 1.3684%；三个月正回购则升至 1.36%，上涨 3个基点。 

 

  国资委：央企慎入房市股市和期货等领域 

  从今年起，国资委对央企的考核进入第三个任期，其中一个重大变化就是增加了 EVA 考核指标。国资

委副主任黄淑和在 7日举行的中央企业负责人经营业绩考核工作会议上指出，全面推行 EVA，是为了强化价

值创造导向，引导央企更加注重资本使用效率，做大做强主业，注重风险防控。值得注意的是，黄淑和在

讲话中将股市、房地产和期货列为高风险投资领域。 

 

  中金预计银行股今年再融资额不超 2800 亿 

  新年伊始，传闻不断。首先是融资需求相对迫切的中国银行(4.21,-0.08,-1.86%)。近日，有香港媒体

报道称，中国银行将以“A+H”配股方式进行再融资，具体方案将在 3月底的股东大会上表决，融资额在 600

亿元左右。但亦有海外媒体报道称，中国银行首批融资额度约在 200 亿元，具体“再融资方式并没有最后

确定，还要视市场情况”。 

 

  中国西电 泰尔重工启动 IPO  

  中国西电(601179)周四晚间发布招股意向书。公司本次计划发行不超过 13.07 亿股，发行后总股本不

超过 43.57 亿股。该股将于 2010 年 1 月 19 日实施网上申购，并将上海证券交易所上市。 

 

  朗科科技等 6 家创业板公司 8日深交所上市 

  1 月 6 日下午消息深交所公告称，朗科科技等 6只创业板新股将于 1 月 8日挂牌上市。以 2008 年摊薄

市盈率、发行后总股本计算，6家公司发行市盈率最高的是新宙邦，达 111.5 倍。据计算，6家公司的简单

平均市盈率约为 78.1 倍，比上一批公司 83.6 倍的发行市盈率均值有所降低。简单平均市盈率约为 78.1 倍，

比上一批公司 83.6 倍的发行市盈率均值有所降低。 
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  10 只新基金同步发行 超千亿资金一季度等待入市 

  新基金发行再次迎来高潮——近日市场将有 10 只新基金同处于发行期。市场预期，如果发行顺利，加

上 2009 年 12 月新募集的基金，一季度将有逾千亿元资金陆续入市。 

 

   

  铁道部称：已股改项目将择机上市融资  

  铁道部部长刘志军在全国铁路工作会议上表示，2010 年要进一步规范大秦铁路(9.95,-0.22,-2.16%)、

广深铁路(4.61,-0.12,-2.54%)、铁龙物流(10.47,-0.34,-3.15%)等铁路上市公司管理，充分发挥融资平台

作用，加快已经成熟的股改项目上市的准备工作，择机上市融资。 

  

  银河证券再现人事动荡 券业大佬胡关金或辞职 

  券业大佬胡关金欲挂印西去，此时距他履新中国银河证券股份有限公司法人代表、总裁不满四个月。

京城老牌券商银河证券再现人事动荡，被寄予厚望的变革者离去，意味着这家券商到底出了什么问题？ 

 

  招商证券 09 年净利润预增 80%以上 年报专题 

  招商证券(29.91,-0.25,-0.83%)今日发布业绩预增公告，根据初步测算，预计 2009 年度归属于母公司

所有者的净利润较上年同期增长 80%以上，扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润较上年同期增

长 60%以上。 

 

  银监会拟出更严厉二套房贷政策 首付或提至 50% 

  从中国农业银行(下称农行)、建设银行(6.02,-0.09,-1.47%)等银行信贷部门了解到，银监会正在就二

套房贷的相关政策在国有大行内部征求意见，预计这是银监会为出台更为严厉的二套房贷政策做准备。 

 

两市迎今年首个解禁高峰 247 亿限售股下周解禁 

  在连续 8 周限售股周解禁量未超过百亿股后，下周两市解禁量将重上百亿股，达到 247 亿股，这也是

今年首个解禁高峰。一长期研究限售股的研究员分析认为，虽然下周两市解禁量较大，但是中国人寿

(29.88,-0.57,-1.87%)一只个股解禁量就高达 193.20 亿股，而持股股东几乎不会减持，因此两市下周的解

禁压力实际上并不大。 

 

  中石油兰州石化发生爆炸 已造成 2 死 20 余伤 

  7 日下午，中石油(13.61,-0.09,-0.66%)兰州石化一生产装置发生燃烧爆炸。经初步了解，目前已造成

2人死亡和 20 多人受伤，爆炸原因、人员伤亡和财产损失情况还在进一步统计中。 

   

  张裕 A拟出资 10 亿参与恒丰银行增发 8 日起停牌 

  张裕 A(72.50,-0.10,-0.14%)公告，公司正在筹划重大投资事宜，拟以自有资金出资 10.2 亿元，以每

股 3元的价格，认购恒丰银行股份有限公司增发股份 3.4 亿股，占恒丰银行增资扩股后总股本的 5%。 

 

  综述：金融股推动美股收高 

  受金融股强劲攀升推动，标准普尔 500 指数周四连续第四个交易日上扬。金融板块上涨了 2.1%，银行

与金融服务股十分强势。美国银行上涨了3.3%，瑞士信贷上调了该股评级。道琼斯工业平均指数上涨了33.18

点，报收 10606.86 点，涨幅为 0.31%；纳斯达克综合指数下跌了 1.04 点，报收 2300.05 点，跌幅为 0.05%；

标准普尔 500 指数上涨了 4.55 点，报收 1141.69 点，涨幅为 0.40%。 
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【今日关注研究报告】 

【行业研究】 

2010 年房地产行业投资策略报告（2010.01.07 邱 赟晟 ） 

有色金属行业点评：寒冷天气及血铅事件再次支撑金属价格 2010.1.7（2010.01.07 汪华春） 

【策略研究】 

2010 年 A 股市场流动性难言宽裕（2010.01.07 谢爱红） 
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