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二、关注板块及个股：

医药：紫鑫药业（002118），评级“推荐”，期限：中线

公司生产剂型包括片剂、胶囊剂、颗粒剂、丸剂、口服溶液剂、合剂和锭剂，全部剂型生产车间均已通过药品GMP认证。已经生产7个剂型58个品种中，5个品种列为国家中药保护品种；2个品种被国家计委列为优质优价产品；29个品种纳入医保目录，四妙丸为独家生产品种；21个品种列入OTC目录，补肾安神口服液为独家生产品种。产品质量在国内同行业中处于领先水平。2009年三季报披露，预计09年度净利润比上年增长10％左右。技术形态上公司股票有进一步走强的迹象。
商业零售：百联股份(600631)，评级：推荐，期限：短线

公司是国内商业零售行业的龙头企业，拥有大量优质商业资产。公司在上海市主要的70家百货店零售额中占有28％的市场份额，并在市内前20强单体百货店占有40％的市场份额。主要门店中，持股64%的第一八佰伴仍旧占据榜首。09年中报显示，公司持有海通证券2.14亿股，初始投资成本3亿元。公司还投资1250万元持有申银万国证券1257万股；投资1500万元持有上海国际信托投资公司1000万股；投资1945万元持有东方证券1824万股。春节将至。商业零售板块将迎来交易性投资机会。
交通运输：福建高速（600033），评级：推荐，期限：中线

公司的主营业务和所处的地理位置优势决定了其在对台贸易中的重要地位，公司现有路产福泉高速、泉厦高速是国家干道同三线的重要组成部分，贯穿福建省经济比较发达的地区。公司控股的福泉高速公路开通后，福州至厦门的铁路随即停运，同时福州至厦门的空中航班也明显减少，原来该铁路和航运承运的客货将有相当部分由福泉高速公路来完成，因而在交通运输方面公司已经形成了地域性垄断的格局。目前公司股票具有较强的估值优势，具有中、长线投资价值。
三，荐股池：

	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	002118
	紫鑫药业
	10.01.04
	药业板块中的小盘绩优股
	持有

	600631
	百联股份
	10.01.04
	春节将至，商业零售板块迎来交易性机会
	持有

	002196
	方正电机
	09.12.21
	微型电机龙头之一
	持有

	002238
	天威视讯
	09.12.21
	数字电视转换机龙头
	持有

	002097
	山河智能
	09.12.21
	机械龙头之一
	持有


研究报告精粹

大调整 大机遇

——爱建证券2010年A股投资策略
投资要点：    
· 2010年宏观经济展望：

（1）世界经济：货币大赛 谁先退出

我们认为2010年上半年，政策的退出还只会集中在金融部门内部进行。而2010年下半年开始，退出的力度会有所加强，将由里及表的从定向数量工具上升到利率层面。三季度末四季度初或将是一个比较敏感的政策时点，以美国结束资产救助计划为标志，可能会看到更多退出行动。

（2）中国经济：早退出、早准备

随着经济的复苏，保八压力的减小，配合经济工作会议制定的主要目标，货币政策将在保证经济增长必要资金需求基础上，以微调为常态，以退出为准备。而财政政策将为结构调整的尽快实现，而有更多的方向和力度上的调整。

· 2010年A股市场展望：平稳发展中展现结构性投资机会

（1）预计未来两个季度内货币政策将保持稳定；2010年“大小非”的解禁压力将明显弱于2009年；居民投资意愿增强、储蓄意愿回落。
（2）2010年A股市场上证综指理论运行区间：2700---4300点
  我们预计2010年全年A股市场上证综指将在2700点—4300点之间波动（对应动态市盈率18-30倍），其中对上半年行情较乐观，主要是上半年A股市场环境比较乐观，期间宏观经济政策稳定、GDP、企业业绩增长快速回升，我们预测2010年上市公司业绩增长25%。而对下半年行情趋于谨慎，主要基于“政策退出”风险的担忧、经济增长波动以及市场扩容节奏加快。

· 2010年A股投资策略

  由于中国经济已经全面进入复苏阶段、上市公司盈利情况有望进一步好转、市场流动性依然充沛等乐观因素，我们认为2010年A股市场有望继续震荡走高，乐观估计上证综指可能达到4300点。从投资策略看，我们认为2009年下半年的一些热点有望继续延续，但2010年会有些微调，可以关注四大投资主线：

1、
受益于人民币升值的板块：资源类（煤炭、有色）和金融行业（券商、银行）；

2、
受益于促消费的板块：通信、汽车、家电、食品饮料、商业零售、旅游酒店；

3、
受益于降能耗和政策扶持的板块：新能源、智能电网、医药和医疗器械；

4、
受益于经济回暖的板块：交通物流、化工。

附：
2010年爱建证券30股票池（第一季度）

	序号
	代码
	公司
	行业
	评级
	EPS
	09年涨幅
	10年PE

	
	
	
	
	
	2007
	2008
	2009
	
	

	1
	600508
	上海能源
	煤炭
	  推荐　
	0.71
	1.54
	1.32
	127.37%
	1.51

	2
	600971
	恒源煤电
	煤炭
	　推荐
	1.07
	1.62
	1.61
	178.80%
	1.79

	3
	600019
	宝钢股份
	钢铁
	　推荐
	0.73
	0.37
	0.3
	65.72%
	0.51

	4
	002203
	海亮股份
	有色
	　推荐
	0.5
	0.43
	0.52
	84.49%
	0.71

	5
	600219
	南山铝业
	有色
	　推荐
	0.87
	0.48
	0.38
	79.38%
	0.54

	6
	000877
	天山股份
	建材
	　推荐
	0.5
	0.61
	0.98
	90.44%
	1.27

	7
	000401
	冀东水泥
	建材
	　推荐
	0.38
	0.37
	0.76
	70.33%
	1.05

	8
	002097
	山河智能
	工程机械
	　强烈推荐
	0.56
	0.18
	0.39
	41.46%
	0.52

	9
	002122
	天马股份
	工程机械
	　推荐
	1.89
	1.9
	1.04
	14.37%
	1.3

	10
	002204
	华锐铸钢
	电力设备
	　推荐
	0.48
	0.6
	0.82
	64.17%
	1.13

	11
	600089
	特变电工
	电力设备
	　推荐
	0.63
	0.8
	0.86
	40.72%
	1.08

	12
	002123
	荣信股份
	电力设备
	　推荐
	1.3
	1.01
	0.85
	87.20%
	1.24

	13
	600794
	保税科技
	物流
	　推荐
	0.11
	0.19
	0.31
	126.76%
	0.38

	14
	600125
	铁龙物流
	物流
	　推荐
	0.34
	0.29
	0.37
	53.74%
	0.41

	15
	600104
	上海汽车
	汽车
	　推荐
	0.71
	0.1
	0.88
	63.12%
	1.26

	16
	000830
	鲁西化工
	化工
	　推荐
	0.215
	0.22
	0.17
	73.74%
	0.26

	17
	600075
	新疆天业
	化工
	　推荐
	0.62
	0.13
	0.09
	38.87%
	0.25

	18
	600837
	海通证券
	券商
	　推荐
	1.58
	0.40
	0.56
	130.58%
	0.63

	19
	000926
	福星股份
	房地产
	　推荐
	0.6
	0.47
	0.52
	104.06
	0.66

	20
	600518
	康美药业
	医药
	　推荐
	0.29 
	0.39 
	0.29 
	119.53%
	0.39 

	21
	600216
	浙江医药
	医药
	　强烈推荐
	0.13 
	2.16 
	2.39 
	117.74%
	2.91 

	22
	600655
	豫园商城
	商业零售
	　强烈推荐
	0.26 
	0.45 
	0.66 
	153.86%
	0.88 

	23
	000417
	合肥百货
	商业零售
	　推荐
	0.27 
	0.33 
	0.39 
	96.39%
	0.47 

	24
	600827
	友谊股份
	商业零售
	　推荐
	0.71 
	0.33 
	0.45 
	116.37%
	0.57 

	25
	600832
	东方明珠
	文化传媒
	　推荐
	0.32 
	0.14 
	0.15 
	42.47%
	0.20 

	26
	600522
	中天科技
	通信
	　推荐
	0.31 
	0.54 
	0.98 
	141.34%
	1.17 

	27
	000829
	天音控股
	通信
	　推荐
	0.47 
	0.15 
	0.25 
	202.75%
	0.44 

	28
	000070
	特发信息
	通信
	　推荐
	0.04 
	0.14 
	0.14 
	107.96%
	0.16 

	29
	600271
	航天信息
	军工
	　推荐
	1.53 
	0.90 
	0.72 
	-3.27%
	0.85 

	30
	600797
	浙大网新
	物联网
	　推荐
	0.19 
	0.09 
	0.18 
	71.38%
	0.15 


四、财经新闻
六创业板公司今上市 首日或涨70% 催生15位亿元富豪 

央票利率意外上调 透露何种信号 短期保持谨慎 

掘金高送转 74只A股最具潜力(附股) 行情渐入高潮 

银监会拟出更严厉二套房贷政策 首付或至50% 地产股 

长三角振兴规划开启 426家上市公司构筑全新版图 

银河证券总裁胡关金辞职 内耗伤身 失意胡关金 

10只新基金同步发行 超千亿资金一季度等待入市 

去年全球IPO融资1210亿美元 中国首次成最活跃国 

股市跨年行情遇阻 基金12月债券增持创牛年之最
五、周边市场
	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	1月8日
	道琼斯
	· 10606.90
	· +33.18
	· +0.31%

	1月8日
	纳斯达克
	· 2300.05
	· -1.04
	· -0.05%

	1月8日
	恒生指数
	· 22269.45
	· -147.22
	· -0.66%

	1月8日
	英金融时报指数
	· 5526.72
	· -3.32
	· -0.06%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	1月8日
	原油
	· 82.57
	· -0.09

	1月8日
	黄金
	· 1124.50
	· -9.20


六、新股申购提示

	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002344
	海宁皮城
	002344
	7000
	5600
	
	
	10-01-13(周三)
	01-18
	

	002343
	禾欣股份
	002343
	2500
	2000
	
	
	10-01-13(周三)
	01-18
	

	002342
	巨力索具
	002342
	5000
	4000
	
	
	10-01-13(周三)
	01-18
	

	601877
	正泰电器
	
	10500
	8400
	
	
	10-01-11(周一)
	01-14
	

	002341
	新纶科技
	002341
	1900
	1520
	
	
	10-01-11(周一)
	01-14
	

	002340
	格 林 美
	002340
	2333
	1873
	
	
	10-01-11(周一)
	01-14
	

	002339
	积成电子
	002339
	2200
	1760
	
	
	10-01-11(周一)
	01-14
	


七、上市公司动态 
张裕A拟出资10亿参与恒丰银行增发 8日起停牌 

2亿多份权证沦为废纸 上海汽车61亿融资泡汤 

电煤涨价将噬电企600亿利润 

5084万流出山鹰纸业 涨停板敢死队悉数出货 

机构2亿火线买入许继电气 利好紧随其后 

全部更新改为部分置换 亚通股份资产重组缩水 

ST雄震增发还债或为重组开路 东上航重组换股启动 

中止5000万元销售 酒鬼酒半年或与珠海首富分手 

中华企业13.2亿元上海拿地 葛洲坝权证今收尾 

双面财务数据 刚泰控股拟注入资产名不副实 

53排队上市公司无一主营旅游 海南寄望兼并重组 

还款能力受疑 ST昌鱼内部人透露大股东将给2亿 

黔源电力拼业绩不惜售卖稳定盈利源 

隆平高科募投项目疑点频现 4亿巨资去向不明 

长江电力和国电电力披露2009年发电量 

新都酒店股权变动 山东国投成为第四大股东
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一、大盘分析：


沪市惯性下挫失守3200     短期震荡探低寻求支撑


    


    周四沪深两市表现低迷，仅仅在早盘开盘时还能看到红盘，随后单边展开下跌走势，两市涨跌家数比仅为1比9，市场显得略有恐慌，最终收盘时，上证指数下跌1.89％，深证成指下跌2.00％。板块方面，电器、汽车、3G通信等板块跌幅居前，而且下跌家数中不少都是基金重仓股，这一现象严重影响了指数的表现，不排除近期基金公司在年初有换仓的可能。而在涨幅榜方面，唯有智能电网一个板块勉强收红。


    


    


政策消息面，


1.央行一周内在公开市场中回笼资金1770亿元,到期资金400亿元,实现净回笼1370亿元,连续13周实现净回笼。


2.证监会审核房企融资征求国土部、住建部等意见，或联合拟订房企上市公司募资新政，今后房地产企业想在证券市场融资先得过国土资源部这一关。�　　国土资源部正配合证监会，对部分申请IPO和再融资房地产企业中的25个涉嫌违规用地项目进行清查，核查内容包括项目涉及土地的农用地核用和征收、土地使用权取得、土地出让合同履行、国有土地使用证取得、动工和开发建设以及转让等情况。　


我们分析认为央行资金的正回笼确实对A股市场造成了一定的负面影响，从历史的经验来看，A股历来对央行的货币政策很是敏感，但是从管理层的角度出发，宽松、持续的货币政策基调目前不会轻易改变，所以投资者不需要过分担心，从中期来看股指仍然具备上涨的潜力。而且从今日地产股面对利空时的表现来看，表现得相对抗跌，说明连日来地产板块调整幅度较大，后续做空的动能会相对有限。 


技术上，股指在下跌过程中向下击穿多条均线，并且成交量有所放大，这将会对市场的人气产生一定的影响，如果再考虑到今日上证指数失守3200点以及KDJ等技术指标都表现偏弱，所以不排除股指进一步震荡探低寻求支撑的可能。但是我们认为在政策面没有太大的改变前，作为中线配置的话，我们仍建议投资者继续关注中小市值、题材及资源板块的机会。
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2010年01月8日  星期五




















