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【市场回顾】  

周一，作为 2010 年的首个交易日，开局下跌，为 2006

年以来首个开门绿行情。盘中权重板块领跌大盘，其中金融、

房地产、石油、煤炭板块跌幅靠前，而农业、科技板块、发

电设备、农药以及公用事业板块涨幅靠前。截至收盘沪综指

收报 3243.76 点，跌 33.38 点，跌 1.02%幅，成交 1365 亿

元；深成指收于 13533.54 点，跌 166.43 点，跌幅 1.21%，

成交额 837 亿元。两市总成交额较前一交易日略有萎缩。整

体而言，市场对新年首个交易日政策面利好消息—限售股减

持征税新规表现平淡，以金融、地产为首的权重股表现低迷，

而概念股如：物联网、3G 概念、旅游板块表现活跃。 

成交水平。 

【后市研判】 

从基本面看，国内经济复苏进程持续推进，制造业持续

10 个月保持扩张势头。近日，中国物流与采购联合会发布

了 12 月份中国制造业 PMI 指数，经过 11 月短暂持稳与前一

月之后，该指数再度维持升势，比 11 月份上升了 1.4 个百

分点，达到 56.6%，至此该指数已经持续 10 个月保持在 50%

以上，表明中国制造业持续复苏。伴随着上市公司年报的不

断出炉，A股市场有望掀起一波业绩浪。截至 2010 年 1 月 4

日，沪深两市共计 614 家上市公司公布了 2009 年报业绩预

告，其中有 135 家预增，72 家续盈，108 家略增，77 家扭

亏，报喜的公司总数为 392 家，占公告总数的 63.84%。从

政策层面看，31 日财政部、国家税务总局和证监会联合发

布了，自 2010 年 1 月 1 日起，对个人转让限售股取得的所

得，按照“财产转让所得”，适用 20%的比例税率征收个人

所得税的政策。该项政策的出台，将在一定程度上遏制 2010

年巨量解禁后的减持冲动，有助于稳定 A股市场的信心。然

而从周一的交易情况看，市场对此反应冷淡。从流动性角度

看，在截至 2010 年 1 月 8日的当周，沪深两市将有人人乐、

科华恒盛、英威腾、奥普光电、赛象科技、皖新传媒、世纪

鼎利、福瑞股份、合康变频 、天源迪科、台基股份、赛为

智能、星辉车模、华力创通 14 只新股扎堆申购，募集资金

将超过 50 亿元。新股密集发行，A 股市场加大供应量，仍

将持续考验二级市场流动性。此外，在限售股解禁方面，本

周共有 17 家上市公司合计约 22.036 亿股的股份解禁，折合

市值约 295.58 亿元，本周总体解禁压力不大。 

2010 年 01 月 05 日

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3243.76 -1.02 1337.73 

深证成份指数 13533.54 -1.21 141.99 

沪深 300 3535.23 -1.13 934.20 

中证 100 3453.61 -1.50 537.04 

上证 50 指数 2514.65 -1.53 364.69 

上证 180 指数 7666.87 -1.24 651.04 

深证 100R 4658.47 -0.90 266.06 

深证综合指数 1198.76 -0.21 822.79 

中小板指 5843.19 0.49 275.90 

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

电子元器件(申万) 2.23 

信息设备(申万) 2.07 

农林牧渔(申万) 0.87 

交运设备(申万) 0.59 

综合(申万) 0.48 

采掘(申万) -0.95 

黑色金属(申万) -1.00 

家用电器(申万) -1.29 

金融服务(申万) -1.65 

房地产(申万) -1.84 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

活跃指数(申万) 0.66 

中市盈率指数(申万) 0.31 

配股指数(申万) 0.29 

亏损股指数(申万) 0.21 

小盘指数(申万) 0.18 

低市净率指数(申万) -0.98 

高市净率指数(申万) -1.02 

高市盈率指数(申万) -1.10 

高价股指数(申万) -1.25 

低价股指数(申万) -1.42 
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从消息面看，中央一号文件或连续 7 次锁定三农，有望持续利好农业板块，海南国际旅游岛建设意见

出台，有望利好海南地方板块。此外，建议投资者持续关注年报披露近况。 

从外围市场看，周一，受美国 12 月份制造业采购经理人指数（ISM）升至 55.9 高于预期影响，美国股

市大幅上涨至 15 个月以来的最高水平。其中美国银行(Bank of America)、波音公司(Boeing)和联合技术

公司(United Technologies)涨幅居前。道琼斯工业股票平均价格指数收盘涨 155.91 点，至 10583.96 点，

涨幅 1.5%，为 2008 年 10 月 1 日以来的最高收盘水平。外围股市回升，有望带动亚太区股市走强。 

从技术上看，上证指数高开低走，以中阴线报收，完全吞并前一交易日的小阳线，形成典型的弱势格

局。从均线系统看，上证综指仍处于均线系统上，仍保持了多头格局。短线技术指标有超买迹象，加上两

市量能略显不足，上证指数有望在 3200 一线之上整固。  

综合而言，国内经济持续回升，为 A股市场的中期稳定奠定基础。伴随着上市公司 2009 年度业绩报告

的不断出炉，A股市场有望掀起一波年报业绩行情。从业绩增长角度看，家用电器、石化、食品饮料、造纸、

制药、汽车、电子信息、重型机械、汽车等板块中的公司，业绩预喜较多，建议投资者关注。概念股方面，

我们建议关注，新能源、新技术和海南板块。在仓位上，我们建议 6-7 成。 

（谢爱红） 

 

【重要新闻】 

  推进海南国际旅游岛建设意见出台 

  《国务院关于推进海南国际旅游岛建设发展的若干意见》(以下简称《意见》)正式出台，全面勾画了海

南岛未来的发展路线，而“旅游岛”仅是其中的一部分。不过，对于外界热烈预期的免税政策，没有一起

出台，《意见》称将另行研究。 

 

  综述：美股新年伊始强劲攀升 

  美股在新的一年里延续了 09 年的涨势，因来自中国与美国的数据显示全球经济正在复苏，主要股指周

一上涨了 1.5%以上，并创 52 周新高。道琼斯工业平均指数上涨了 155.91 点，报收 10583.96 点，涨幅为

1.50%；纳斯达克综合指数上涨了 39.27 点，报收 2308.42 点，涨幅为 1.73%；标准普尔 500 指数上涨了 17.89

点，报收 1132.99 点，涨幅为 1.60%。 

 

  大宗交易昨共成交八笔 征税抑制减持作用不明显 

   从昨日起，个人转让限售股将需要按所得的 20%征税。该政策出台之后，一度被视作 2010 年 A 股市场

的首条利好，但大盘的表现却相对麻木。而从大宗交易的角度，“征税”并未对限售股转让起到多大程度

的抑制。相反，有分析机构指出，不排除“大小非”借机低价减持避税。 

 

  证监会布阵 2010：证券监管工作会议拟月中召开 

  1 月 4 日，资本市场迎来 2010 新年第一个交易日。当日，本报记者从接近监管层的权威人士获悉，“2010

年证券期货监管工作会议”初步定于本月月中召开，总结刚刚过去的一年，并对 2010 年资本市场监管工作

提出详细部署。 

 

  国家或加大 4 万亿计划中央投资部分比例 

  由于社会资金热情欠缺、地方财政资金配套乏力，国家或加大“4万亿”投资计划中的中央投资比例。

近日，国家审计署副审计长董大胜在接受《第一财经日报》记者采访时表示，为了解决地方财力不足的情

况，有关部门已经考虑对配套资金不足地区，进一步加大中央投资的比例。 
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  四公司 IPO 申请周五上会 三只新股今申购 

  证监会昨日公告，1 月 8 日召开 2010 年第 3、第 4 次发审委会议，审核多氟多化工股份有限公司、黑

牛食品股份有限公司、无锡双象超纤材料股份有限公司、浙江南洋科技股份有限公司的 IPO 申请。四公司

均计划在深交所上市。 

 

  2010 市场创新年 融资融券或率先破茧 

  在改变市场“单边市”方面，融资融券今年“破茧”的概率很大。目前，融资融券相关制度建设和技

术准备已经趋于完善。 

 

  新闻出版产业出台新政 非公有资本参与渠道拓宽 

  为我国新闻出版产业发展提供具体方向和措施的纲领性文件《关于进一步推动新闻出版产业发展的指

导意见》已于近日制定完成并印发。新闻出版总署相关负责人表示，《指导意见》再次细化了非公有资本

参与新闻出版产业的方式和渠道。 

 

  首批上市公司 2009 年业绩快报出炉 

  上 市 公 司 首 批 2009 年 度 业 绩 快 报 出 炉 。 浦 发 银 行 (21.19,-0.50,-2.31%) 和 江 钻 股 份

(12.30,-0.31,-2.46%)今日分别发布业绩快报，浦发银行 2009 年未经审计的净利润为 131.95 亿，同比微

增 5.4%；江钻股份 2009 年度实现净利润 1.11 亿，同比增长 8.97%。 

 

  阳光私募三羊突遭清盘 传掌门人林少立已涉案 

  2009 年 12 月 31 日，华润信托公告称，四只以深圳市三羊资产管理有限公司(下称三羊资产)为投资顾

问的证券投资集合资金计划全部清盘。华润信托在公告中称，三羊资产已向该公司提交了辞任申请，为维

护投资者利益，根据相关法律法规的规定以及信托文件的约定，终止“三羊”系列信托计划。 

 

  去年券商佣金收入 728 亿 同比增逾六成 

  A 股市场刚刚以近乎 2008 年两倍的成交额为 2009 年划上句号。尽管 2009 年各地佣金价格战不断，但

大幅增加的成交额依然为证券公司贡献了高达 728 亿元的佣金收入，较 2008 年增长超过六成。 

 

  经济数据乐观 油价 8 连阳突破 81 美元 金价高收 2%盘中突破 1120 美元 

  纽约市场的主力原油期货合约高收近 3%，收盘位突破 81 美元/桶。今天油价上涨得益于中美两国发布

的乐观经济数据和美元汇率下滑。今晨发布的经济数据显示，12 月美国制造业连续第五个月环比增长，而

中国制造业的增长速度创下数年来新高。 

【今日关注研究报告】 

【行业研究】 

科达机电（600499）调研报告：煤气化炉潜力巨大（2010.01.04 祖广平） 
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