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【市场回顾】  

年末市场在悲观情绪舒缓和外围环境烘托的力量共同

作用下，再次显现强势特征。昨天两市股指承接住中国北车

上市压力，继续向上。沪综指尾盘上涨0.72%，报收于3211.76

点。深成指上涨0.30%，收于13504点。两市成交量略微放大

至1971.6亿元，但仍处于不足2000亿元的相对低位。 

【后市研判】 

短期来看，支撑市场乐观情绪的因素较多。继总理表态

不会轻易退出经济刺激政策后，市场预期12月份我国新增贷

款可能超过11月份的2948亿元，达到3000亿元以上的水平。

流动性的宽松局面可能还将持续到明年年初，明年一季度公

开市场到期释放资金将达1.8万亿元，创历史同期最高纪录。

同时，工业企业利润复苏增长，也将保持未来数月上市公司

盈利向上的基本趋势。 

 

同时，盘内刺激做多因素较多。如智能电网标准体系和

智能电网规划可能出台，股指期货推出预期越发强烈，而海

南旅游岛规划等地方性区域性经济刺激计划，也在不断提供

盘中资金做多热 

点。 

外围市场表现出色。美国世界大型企业联合会公布的12

月份消费者信心指数连续第2个月上涨，表明消费者对商业

及劳动力市场的前景更为乐观。但同时，衡量目前消费者情

绪的指数则继续下降，仍然处在26年以来最低水平。 另外，

标准普尔／凯斯席勒房价指数则实现连续第5个月攀升。美

国投资者对经济复苏的前景趋于乐观。不过，美联储28日推

出一项针对银行的定期存款工具提案，被认为是美联储“退

出策略”的一部分。美国股市冲高回落，截至收盘，道琼斯

30种工业股票平均价格指数比前一个交易日跌1.67点，收于

10545.41点，跌幅为0.02％。标普500跌1.59点，收于1126.19

点。欧洲股市继续攀升，收盘点位再度创下14个月新高，但

市场成交量清淡。德国DAX指数连续第二个交易日收在6000

点上方，上涨0.14%，收于6011.55点。法国CAC-40指数上涨

0.33%，收于3959.98点，创14个月最高收盘点位。连续四天

休市之后，周二英国伦敦富时100指数上涨0.65%，收于

5437.61点。 

相对来讲，期货品种表现更为强劲，在经济复苏预期和 
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核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3211.76 0.72 1170.62 

深证成份指数 13503.99 0.30 123.81 

沪深 300 3500.74 0.64 780.54 

中证 100 3411.75 0.81 446.29 

上证 50 指数 2471.36 1.03 311.13 

上证 180 指数 7569.12 0.74 527.00 

深证 100R 4638.86 0.40 240.17 

深证综合指数 1191.07 0.41 773.16 

中小板指 5795.32 0.97 259.44 

行业指数涨跌幅前后 5名 

  涨跌幅（%） 

餐饮旅游(申万) 2.50 

金融服务(申万) 1.39 

交通运输(申万) 0.96 

化工(申万) 0.94 

黑色金属(申万) 0.93 

信息设备(申万) -0.02 

食品饮料(申万) -0.02 

综合(申万) -0.03 

公用事业(申万) -0.11 

房地产(申万) -0.66 

风格指数涨跌幅前后 5名 

 涨跌幅(%) 

高市净率指数(申万) 1.09 

低价股指数(申万) 0.87 

中市净率指数(申万) 0.83 

活跃指数(申万) 0.83 

高价股指数(申万) 0.82 

亏损股指数(申万) 0.12 

小盘指数(申万) 0.12 

中价股指数(申万) 0.09 

大盘指数(申万) 0.00 

中市盈率指数(申万) -0.01 
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全球流动性充裕的推动下，铜、锌、锡等品种继续强势突破，创出年内反弹新高。 

目前来看，市场环境利多因素较多，对做多力量形成明显刺激作用，短期市场仍有继续冲高活跃

的可能性。不过，盘中制约行情空间的信息也不可忽视，如成交量的相对低迷，地产、银行股偏弱走

势等都不可忽视。而新上市大盘股跌破发行价等，都意味着行情隐忧仍存。我们认为元旦之后市场走

势的指向性意义更加明晰，目前阶段建议继续谨慎操作思路，控制仓位，甚至逢高减持，待行情走势

明朗再行计划。年末继续看好业绩浪预期，关注部分受益政策和经济转型要求的行业公司。 

（徐海洋） 

 

 

【重要新闻】 

七部委开年终会议 新兴战略性产业将受政策支持 
  岁末年终，七部委相继召开的年终工作会议纷纷传出支持新兴产业发展的强音。对投资者而言，七部

委的强力支持，新兴产业必将成为 2010 年的投资主题。 

 

  12 月份新增贷款有望超过 3000 亿 

   由于居民中长期贷款热度不减反增，同时企业贷款需求依然强劲，12 月份我国新增贷款可能超过 11

月份的 2948 亿元，达到 3000 亿元以上的水平。 

   

  专家预计称 12 月 CPI 可能同比上涨 1.5% 

  一些专家认为，继 11 月居民消费价格(CPI)同比涨幅由负转正后，12 月 CPI 涨幅可能扩大至 1.5%左右。

未来应警惕物价回升由适度转为偏快。 

 

  A 股开户数连续四周下滑 持仓帐户再创新高 

  尽管中国股市上周终止连续两周跌势，但市场的剧烈震荡仍打击人气。A股新增开户数出现连续第四周

下滑，创近一个半月新低。不过持仓帐户数仍连续第七周增长，连续第三周创历史新高。 

 

  国际油价向 80 美元关口挺进 

  受伊朗局势和俄罗斯输油纠纷的影响，国际油价连收四阳，并在 29 日的电子交易中继续冲高。分析人

士表示，油价短期技术强势彰显，将挑战 80 美元/桶大关；中长期看，油价走势正朝基本面回归，在全球

经济复苏的带动下，2010 年油价将以震荡上涨为基调。 

 

  2009 年年报执行会计新规 保险公司净资产和净利润将增加 

  财政部会计司、保监会财务会计部负责人 12 月 29 日就日前印发的《保险合同相关会计处理规定》有

关问题回答记者提问时表示，根据模拟测试结果，绝大多数保险公司执行《规定》后，净资产和净利润会

有所增加。 

 

  电企对合同签订态度不一 2010 年电煤合同或再现定量不定价 

  距国家发改委确定的 2010 年重点电煤合同签订最后期限还有十多天，煤炭工业协会有关人士透露，网

上签订 2010 年电煤合同的总量还不算太多，估计在最后几天内签约会呈现爆发式增长。 
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沪深 1694 只 A 股中 75 只年度涨幅超 3 倍 

  上证指数今年顽强上涨 76.39%，与 2008 年相比上升 141.78 个百分点。统计显示，342 只个股股价创

历史新高，75 只个股年度涨幅超 3倍。 

 

 

【今日关注研究报告】 

【公司研究】 

金发科技（600143）调研报告：受益于下游行业复苏（2009.12.29 祖广平） 
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