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主要观点： 

本周大盘股企稳、小盘股被资金激活局面显现，在指数层面上表现为大盘总

体平稳而个股机会较多，短线交易的环境较好，这一现象在年尾最后四个交易日

可能持续。 

从行业板块来看，金融服务、采掘、房地产、公用事业、有色金属等周涨幅

较为落后，其特征就是这些行业主要是资产性行业（或者说是资产属性较强的行

业），而周涨幅居前的是电子元器件、食品饮料、信息设备、家用电器等，以技

术、服务、消费等资产属性不强的行业，这验证了我们前期报告中强调的美元的

强势对资产性行业带来系统性压力的结论。 

前期市场弱势运行的逻辑逐步发生变化，包括会计结算期影响逐步减弱、Ｉ

ＰＯ高潮的退却、美元指数进入平稳运行阶段等，Ａ股将按自身规律运行，年底

收官的四个交易日以平稳运行为主旋律。技术分析也支持这一判断。 

操作上，我们重申上周的结论：3000－3050 区域见本轮调整低点，前期已

减仓或轻仓投资者可考虑逢低吸纳。本周四个交易日，考虑布局因素，建议可以

一定仓位持筹过节。选股方面考虑几条线索，一是有坚实估值基础的绩优股，如

券商、石化、信息设备等；二是对地产股，由于短期跌幅较大，而中期行业发展

仍值得看好，短线反弹或长线投资布局都可兼顾；三是年报预增披露将开始，关

注相关公司的交易性机会；四是新兴战略性产业个股的热度维持时间可能超预

期，短线交易者可适当参与，对于航空股关注春节前后的交易性机会。 

本周组合个股：中国石化、海通证券、宝钢股份、中国联通、北新建材、广

电运通、上海普天、中国国航、南方航空。 

 



投资策略报告 

2 郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

【本周 A 股投资策略】年底四个交易日的收官行情以平稳为主 

１、大盘企稳，小盘股活跃 

区别于上周下跌行情过程中，大盘股跌得少和小盘股跌得多的风格分化，本周市场由于

大容量的ＩＰＯ扩容随时间逐步过去，资金压力的利空也被市场逐步消化，大盘出现企稳，

而中小个股转趋活跃，盘中不少熟悉的新兴行业热门股出现大幅拉高或封涨停。从主要成份

指数看，如图１，上证５０、上证１８０、沪深３００等涨幅要远远小于深成指、中小板指

数，这与经验中的上涨时中小盘股动能更大更活跃一致，本周基本上形成大盘股稳住、小盘

股被资金炒活的局面，这一现象在年尾最后四个交易日可能持续。在指数层面上表现为大盘

总体平稳而个股机会较多，短线交易的环境较好。 

 

图１ 主要成份指数周涨跌幅(流通市值加权平均)％ 
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数据来源：Wind 资讯 

 

２、技术服务类行业强于资产性行业 
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数据来源：Wind 资讯 

从行业板块来看，见图２，本周表现较弱的有金融服务、采掘、房地产、公用事业、有

色金属等，其中金融还成为唯一一个下跌的板块，采掘普遍高位且面临资源税改革负面预期，

而房地产则是持续调整之后出现企稳，从龙头公司保利、万科、金地等来看，目前基本可以

确认开始企稳，中线买点机会正在出现，有色金属则需关注美元走势、期货价格等因素影响。

从总体表现看，表现较弱的是一些资产性行业（或者说是资产属性较强的行业），这验证了

我们前期报告中强调的美元的强势对资产性行业带来系统性压力的结论。而上涨较多的有电

子元器件、食品饮料、信息设备、家用电器等，总体看是技术、服务、消费等资产属性不强

的行业，这一类行业区别于我们近几年牛市思维的通胀、升值受益行业，所以涨起来有种不

大好理解的感觉。记住，这是伴随美元近期强势市场格局的必然逻辑，理解了这点对于市场

风格判断及板块把握就非常重要了。 

 
３、年底收官平稳为主 

延续我们前期报告中，对目前行情判断的几个逻辑分别针对性解读：一是新股发行冲刺

阶段，三周新股发行３０家的局面已经过去，未来已过会企业再大批量发行，从理论上说由

于需要补充２００９年年报故时间准备上会导致发行有所延缓；二是继招商证券之后、中国

中冶、中国重工等次新股相继破发，对一级发行市场的定价形成较好的警示作用，但真正在

发行询价过程中体现出来估计还需要一段时间；三是地产板块的调整中期看已基本到位，对

指数的负面拉动也基本释放；四是新的会计年度开始，部分资金在节后将进行全年的布置，

而不是像年前以观望为主；五仍紧密跟踪美元指数走势，图３。美元单边大反弹以来，美元

指数在高位７８左右出现短暂休整，目前已调整三天，未来需要在震荡中寻找平稳点位，单

图２ 行业板块周涨跌幅(流通市值加权平均)％ 
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边的急涨急跌行情出现可能性较小，因此美元对近期行情的左右力量将减小（我们认为美元

反转行情是近期Ａ股弱势行情的重要主导力量），Ａ股将按自己运行规律走。总结来看，Ａ

股年关四个交易日将具备平稳运行的基础。 

图３ 美元指数走势 

 数据来源:Wind资讯
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４、技术分析 

从上证综指日Ｋ线来看，１２０日的半年线下穿后被收复，目前已和５日均线在 3100

整数关形成较强支撑，２０日线周五走平微翘但本周指数如运行在 3200 点以下则仍有下压

可能且可能性非常大，加上上次的暴跌留下了 3176 点的缺口，本周就指数而言 3176 点成第

一道压力，而 3200 点左右２０日均线压力仍然强大。周Ｋ看，５周线１０周线的压制仍在

继续，但２０周线本周将走平向上，这种上下挤压的力量，结合前面我们分析的逻辑，基本

可以判断全周指数将在较狭小的空间里平稳运行，这种可能性极大。 

 

５、操作上适当布局 

我们认为上周的结论：3000－3050 区域见本轮调整低点，前期已减仓或轻仓投资者可

考虑在此逢低吸纳。本周，我们重申，考虑布局因素，我们建议可以一定仓位持筹过节。选

股方面考虑几条线索，一是有坚实估值基础的绩优股，如券商、石化、信息设备等；二是对

地产股，由于短期跌幅较大，而中期行业发展仍值得看好，短线反弹或长线投资布局都可兼

顾；三是年报预增披露将开始，关注相关公司的交易性机会；四是新兴战略性产业个股的热

度维持时间可能超预期，短线交易者可适当参与，对于航空股关注春节前后的交易性机会。 

本周组合个股：中国石化、海通证券、宝钢股份、中国联通、北新建材、广电运通、上

海普天、中国国航、南方航空。
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%
以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益

5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以

上。 
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