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	 一、2009年市场回顾 
	阶段1（1月-7月）：流动性与业绩复苏预期双引擎推动市场震荡向上 
	阶段2（8月-10月）：政策调整预期和市场扩容引致市场进入震荡调整 
	阶段3（11月-至今）：经济复苏的确定性和政策不确定的博弈 

	 二、2010年市场运行预测 
	1、 “以进为退”政策的下2010年政策预期演变 
	“以进为退”政策的内涵 
	政策以进为退促经济全面复苏 
	硬币的另一面：经济全面复苏催生退出政策预期 
	2010年政策预期变化路径研究 

	2、盈利预期变化呈“倒V型” 
	我们的宏观预期较市场乐观 
	“倒V型”走势影响2010年宏观预期变化 
	经济“倒V型”预期变化影响微观企业盈利预期 
	2010年业绩超预期的可能性分析 

	3、广义流动性充裕，但短期市场流动性受政策影响较大 
	广义市场流动性充裕，月度市场流动性变化仍呈前松后紧 
	国际板与红筹回归加剧短期市场资金供求变化 

	4、政策不确定因素：融资融券、股指期货 
	5、2010年市场运行判断 
	基于扩展的市场复苏三阶段对市场整体走势的初步预测 
	2010年市场走势的分阶段预测 
	2010年沪深300指数运行区间判断 
	2010年整体策略 


	 三、2010年国内市场投资策略 
	1、以进为退，新一轮内需主导 
	日本国民收入倍增计划带来的内需主导经济周期 
	中国将迎来新一轮内需主导的增长 

	2、 把握新一轮内需主导下的行业机会 



