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二、关注板块及个股：

机械：山河智能（002097），评级“推荐”，期限：中线

主要生产销售桩工机械、小型工程机械、凿岩机械等三大类具有自主知识产权工程机械产品。其中液压静力压桩机国内同类产品市场占有率40%以上；多功能小型液压挖掘机国内市场占有率及产品出口率在内资生产企业中列第二位；一体化潜孔钻机填补国内空白、替代进口。逆势上扬可关注。
电机：方正电机(002196)评级：推荐，期限：短线

公司是一家致力于研究开发、生产、销售微型特种电机省级高新技术企业，开发微特电机主要应用于缝制机械行业和汽车零部件行业，已成为国内缝纫机电机行业中最大外贸出口生产基地，现已形成年产家用缝纫机电机420万套、工业用缝纫机电机30万台、缝纫机用变频调速交流伺服电机6万台、电脑高速自动平缝机5万台、汽车电机50万台生产能力。走势良好可关注。
数字设备：天威视讯（002238），评级：推荐，期限：短线

 公司是上市公司中唯一率先完成有线数字电视整体转换的有线网络公司。深圳整转后新收取的基本收视费和提价幅度在全国都是最高的，公司主机28元/月、副机14元/月的基本收视费有望持续多年。在深圳特区拥有有线电视网络独家经营权，已拥有覆盖全深圳的有线电视干线传输网、数据业务骨干网及覆盖特区的有线电视分配网、数据业务汇聚网及支持多业务的交互用户接入网，网络可传输500多套标准清晰度数字电视节目，并能为用户提供交互电视、高速数据、VoIP等融合业务服务，截止09年6月末，公司拥有有线数字电视用户终端数106.38万个，交互电视用户终端数7.74万个，付费频道用户终端数5万个；有线宽频在网用户数26.92万户。走势稳健关注。
三、荐股池       
	代码
	名称
	荐股日
	推荐理由
	操作建议

	000541
	佛山照明
	09.12.14
	节能灯管龙头
	持有

	002097
	山河智能
	09.12.21
	机械龙头之一
	持有

	002196
	方正电机
	09.12.21
	微型电机龙头之一
	持有

	002238
	天威视讯
	09.12.21
	数字电视转换机龙头
	持有

	600248
	延长化建
	09.12.14
	大股东支持下业绩增长迅速
	持有


四、财经新闻
· 北车中签率1.33% 冻结资金万亿 3新股今日申购 
· 五粮液全面整改 与集团划清界限 1.6亿投资暗洞补齐 

· A股开户数连续三周回落 近四百家公司年报预喜 

· 证监局稽查深国商发现3亿账外账 或揭更多内幕  
· 两市资金净流出44亿元 房地产板块净流入6.19亿 

· 央行本周到期资金量急降至700亿 或减弱回笼力度
· A股持仓账户首次破5100万户 连续第六周出现增长 

· 大盘新股“破发”潮逼近 后“601”军团濒临破发 

· 两市资金净流出40亿元 通信板块净流入1.89亿元 

· 今年来157家公司重组总额3330亿 108家股权划转 

· 4个交易日连发12只新股创历史纪录 募资或超百亿 
五、周边市场
	时间
	指数
	收盘指数
	涨跌点数
	涨跌幅度

	12月23日
	道琼斯
	· 10464.90
	· +50.79
	· +0.49%

	12月23日
	纳斯达克
	· 2252.67
	· +15.01
	· +0.67%

	12月23日
	恒生指数
	· 21092.04
	· +143.94
	· +0.69%

	12月23日
	英金融时报指数
	· 5328.66
	· +34.67
	· +0.65%

	期货

	时间
	品种
	最新（美元）
	涨跌

	12月23日
	原油
	· 74.46
	· +0.06

	12月23日
	黄金
	· 1084.60
	· -2.10


六、新股申购提示

	股票代码
	股票简称
	申购代码
	发行总数
(万股)
	网上发行
(万股)
	申购上限
(万股)
	发行价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率
	中签率
(%)

	002336
	人 人 乐
	002336
	10000
	8000
	
	
	10-01-04(周一)
	01-07
	
	

	002335
	科华恒盛
	002335
	1950
	1560
	
	
	10-01-04(周一)
	01-07
	
	

	002334
	英 威 腾
	002334
	1600
	1280
	
	
	10-01-04(周一)
	01-07
	
	

	002333
	罗普斯金
	002333
	3920
	3136
	
	
	09-12-28(周一)
	12-31
	
	

	002332
	仙琚制药
	002332
	8540
	6832
	
	
	09-12-28(周一)
	12-31
	
	

	601117
	中国化学
	
	123300
	86310
	
	
	09-12-25(周五)
	12-30
	
	

	300042
	朗科科技
	300042
	1680
	1344
	1.3
	39.00
	09-12-24(周四)
	12-29
	76.47
	

	300041
	回天胶业
	300041
	1700
	1360
	1.3
	36.40
	09-12-24(周四)
	12-29
	67.41
	

	300040
	九洲电气
	300040
	1800
	1440
	1.4
	33.00
	09-12-24(周四)
	12-29
	68.75
	

	300039
	上海凯宝
	300039
	2740
	2192
	2
	38.00
	09-12-24(周四)
	12-29
	82.61
	

	300038
	梅 泰 诺
	300038
	2300
	1840
	1
	26.00
	09-12-24(周四)
	12-29
	61.90
	

	300037
	新 宙 邦
	300037
	2700
	2160
	2
	28.99
	09-12-24(周四)
	12-29
	111.50
	

	002331
	皖通科技
	002331
	1400
	1120
	1
	27.00
	09-12-23(周三)
	12-28
	58.52
	

	002330
	得 利 斯
	002330
	6300
	5040
	5
	13.18
	09-12-23(周三)
	12-28
	50.69
	

	002329
	皇氏乳业
	002329
	2700
	2160
	2
	20.10
	09-12-23(周三)
	12-28
	67.00
	


七、上市公司动态 
· 去年上市公司年报审计调整利润457亿 
· 莱宝高科董事长岁末突击套现2000万 为不浪费25%指标 

· 五粮液全面整改 与集团划清界限 1.6亿投资暗洞补齐 

· 新上药重组仅剩证监会一关 最快明年一月完成合并 

· *ST宏盛逃汇遭罚8000万 董事长龙长生获刑七年 

· 中国联通新增用户3G超2G 3G板块逆势狂飙 

· 象屿集团或借壳*ST夏新 刘志军称希望尽快盈利 

· 中信银行同意西班牙对外银行增持其H股至15% 

· 格力集团连番减持格力电器反哺*ST海星 

· 华胜天成公布股权激励草案 80人分享1.36亿 

· 政府扶持 上市公司再掀岁末补助潮 

· 茂业国际特委会一周寿终 黄茂如失踪因紧急私事 

· 南方建材与民和股份拟开展套期保值业务 

· 子公司被判偿还2400多万元 航天通信称将继续上诉 

· 二股东清空上海贝岭股票 半年至少套现5亿元 

· 姜建清：工行短期没有融资压力 明年信贷减少 

· 荣盛发展再度曲线拿地 2亿元购入沈阳幸福筑家 

· 三普药业二股东监事买股过线被罚30万 

研究报告精粹    2009-12-23

家电行业2010投资策略

· 2009 年前期家电行业运行大为好转 从2009 年前期家电行业的运行状况、业绩和市场表现，家电行业都表现出了良好的运行态势，较2008 年大为好转。金融危机的影响渐渐消退。随着全球经济的复苏以及国内各种刺激消费政策的持续深化，2010 年家电行业的良好的运行态势应能得到持续和深化。
· 政策推动消费仍是主导 在我国良好的消费潜力基础上，在强调继续提高内需的政策下，家电作为消费的重要组成部分各种政策如：家电下乡、以旧换新、节能政策将得到持续深化，家电行业的收入增长应能得到保证。政策推动消费仍然是家电消费的主导因素，但是原材料价格的上升一定程度上挤压了企业的利润。出口作为一个变动较大的因素则增加企业的业绩弹性。总体来看我们认为家电行业收入能够保证20%的收入增长，而超预期的表现重点要看出口复苏情况。
· 估值和投资建议我们循着政策推动国内消费的思路，看好2010 年家电板块的前景。从市盈率角度来看，根据WIND 统计，目前家用电器整体静态市盈率28.98 倍，要高于全部A 股以及上证综指、沪深300 的整体市盈率。而市净率来看家用电器也同样高于市场整体水平。而我们根据WIND 数据，选取近5 年来静态PE 家电板块相对上证综指溢价情况（剔除负值和超过100 值等异常情况）。目前家电板块估值水平较高，短期风险累积，但我们认为随着经济环境的逐渐好转，消费需求的增加，2010 年家电行业的业绩增长确定，这将有效降低估值水平。我们继续维持行业强于大势的评级。而公司需要选择具有估值优势的公司。重点关注上市公司为：格力电器、九阳股份、海信电器、美的电器。
                                                   （行业研究员：朱志勇）
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大盘再现非理性下跌   股指随时有望技术反弹                  


      一、大盘分析


周二沪深两市弱势依旧，再次出现了破位下行的走势，盘中除了3G电信板块略显抗跌以外，其余板块均出现了普跌的状况，其中尤以资源、有色和地产跌幅居前，显现在沪市方面几大指数均跌破了半年线。最终沪深两市双双以中阴线报收，成交量则较前一天有所增加，尤其是后市成交量有所放大，显示市场投资者信心有所动摇，恐慌抛盘开始增加。








消息面：


1. 中国证监会主席尚福林在今天上午举行的"2009中国金融论坛"上称，国际环境、经济回升的内生动力尚不足，结构性矛盾突出，经济运行的变化政策措施的调整，都会在上市公司业绩以及市场运行中反映出来，中国资本市场还存在较大不确定性。


2. 中国人民银行行长周小川在今天下午举行的"2009中国金融论坛"上称,中国货币政策始终坚持盯准四个目标,低通货膨胀、经济增长、保持较高就业和国际收支大体平衡制定执行。


3. 银行业再融资的压力传闻再起，一则消息是指，中国银监会业务监管创新协作部主任李伏安上周末在一个公开论坛上预计，明年银行系统的融资需求在5000亿元以上。而今年证券市场的融资规模是4382.23亿元。另有香港媒体报道称，银监会近日口头知会中国银行表达不宜通过发售新股来补充资本金，发债可能是一个比较好的选择。





由于近期市场偏弱，因此各种利空声音又开始纷纷出现，其中再融资以及昨天所述的资源税等等，虽然李伏安澄清说，5000亿元只是银行业明年的发债规模，而不是资本金缺口。但对于目前谈虎色变及其脆弱的股市无形中更是雪上加霜。　事实上，一周以来，市场上还流传一则更具爆炸性的消息，即国务院已经特许银行再融资计划，消息已经传达到证监会和银监会。应该说传言的迷雾重重，正是摸准了市场对于银行再融资的忧虑命门。正是目前我们很多信息的披露不规范，使得市场上的投资者缺乏对一系列政策的判断和分析，不过我们还是要强调，只要我们宏观经济政策的连续性和稳定性保持不变，那一旦过了这段发行高峰期进入明年，那市场的资金面一定会有所宽松，尤其是在我国经济复苏的背景下，所以我们还是要从长远经济的发展考虑。短期来看由于股指的非理性破位下挫，多方极有可能会出现反击，因此3000-3050一线将成为多方防守的一道屏障。








技术面分析，周二股指跌破半年线，并再次考验了上升趋势线（34周均线），目前短期均线系统开始对股指形成了一定的反压，但由于股指的连日下挫，部分分时指标已明显背离，尤其是上周五向下的跳空缺口引力，因此不排除大盘随时有技术反弹的可能。当然我们更要关注股指是否能重新收复多空分界岭的失地，因为这是市场中长期的多空力量对比。因此我们提醒投资者，不要非理性加入抛售的行列，目前更应在谨慎中把握市场的机会，一旦股指启稳可适度地逢低吸纳自己手中的品种进行高抛低吸。目前来看3000-3050点将是多方有力的防守堡垒。




















�





2009年12月23日  星期三




















