
【本周策略】宽幅震荡行情有望持续 

 

主要观点： 

 

1. 经济基本面持稳，通胀预期逐渐增强。11 月份经济数据显

示，国内经济形势持续回稳，物价水平同比回升。11 月份，工业

增加值与社会发电量持续大幅上升，进出口状况持续改善，而固

定资产投资增速继续小幅回落，折射出贷款政策微调的迹象。11

月份进出口状况持续好转，其中出口同比下降 1.2%，进口同比增

长 26.7%。 

 

2. 流动性仍处于一个相对均衡的状态。居民储蓄存款进一步

活化，M1、M2 剪刀差持续扩大。11 月份新增人民币贷款接近 3000

亿元，基本符合市场预期。然而，新股密集发行与限售股解禁，

对资金面理论需求超过 4000 亿元。 

 

3.短期内行情仍可能持续震荡，市场等待趋势突破的契机。岁

末，经济面缺乏超预期因素以及政策面的相对不确定性，导致市

场缺乏方向指引。随着 2010 年的临近，以及行情的不断发展，我

们建议关注估值具有吸引力，成长性好的板块，布局 2010 年的中

期趋势。分行业看，我们建议关注银行、保险、券商、能源、交

通运输板块，消费类和医药板块：汽车、家电、食品饮料、医药

生物，以及低碳经济概念板块。 

 

4.  从估值角度看，根据申万一级行业分类，信息服务、金融

服务、化工、采掘、家用电器、交通运输、建筑建材、公用事业、

房地产以及钢铁板块估值较为合理，而有色金属、电子元器件、

餐饮旅游、轻工制造、信息设备估值相对较高。 

 

5.  短期内 A股市场仍可能在 3000-3300 一线区间震荡，等待

趋势突破的契机出现。从技术上看，上证指数上周呈四连阴走势，

且日 K 线下破短期均线系统，走势相对较弱。从指标上看，短期

指标与中期趋势指标均持续恶化，短期内仍未有企稳迹象。短期

阻挡位在 3250 一线，第一支撑位在 3100 一线，如果下破该支撑

位，下方支撑在 3000 点整数关口。从牛熊分水岭的角度看，上证

指数下破 2900 的概率较小。 
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风险提示： 

由于外围股市仍存在若干不确定性，以及年末缺乏资金面以及政策面驱动的情况下，短

期内仍可能持续区间震荡格局。在保持相对较低仓位的同时，我们建议回避前期涨幅过大、

估值较高缺乏业绩支撑的板块和个股如：物联网概念股、创业板、黄金概念板块。建议关注

估值较低的大盘蓝筹股，如银行、保险、证券、能源和资源等板块。 

操作建议： 

在短期趋势尚未明朗的情况下，我们建议投资者整体保持相对较低的持仓水准：

50%-60%。不过，经过短期市场急剧下跌，恐慌情绪得到一定释放，预计在基本面没有重大

变化的情况下，年前市场继续深跌将带来一定技术性反弹机会，投资者可就现有持仓品种进

行一定摊薄操作。在行业配置方面，建议投资者关注估值相对较低的大盘蓝筹股，如：银行、

保险、券商、能源、交通运输板块；防御型方面，建议关注：汽车、家电、食品饮料、医药

生物和农业板块，以及概念股中的：节能环保、低碳经济概念板块。 

宏观经济形势分析 

1.1 国内经济持续回稳 固定资产投资增速小幅回落 

11 月份公布的经济数据显示，11 月份规模以上工业增加值同比增长 19.2%，较 10 月份

加快 3.1 个百分点，比去年同期加快 13.8 个百分点，回升速度继续加快。由于 2008 年基数

较低，预计 12 月份持续回升的可能性较大。分行业看，增幅超过 10%的行业有：交运设备、

采掘，化工，设备制造与黑色金属。固定资产投资增速连续连个月出现回落，1-11 月中国

城镇固定资产投资同比增长 32.1%，较 1-10 月份增速回落 1 个百分点。房地产开发完成投

资同比增长 17.8%，较 10 月份低 1.1 个百分点，而新屋开工面积同比增长 15.8%，增速比

10 月提升 12.5 个百分点。由于年末新增信贷持续萎缩以及中央投资趋缓，预计 12 月份固

定资产投资增速仍将小幅回落。 

社会消费品零售总额为 112733 亿元，同比增长 15.3%，较 10 月份回落 0.4 个百分点，

较去年同期增速回落 6.1 个百分点。从数据来看，中国内需状况总体来看仍不乐观。此外，

中国 11 月份制造业采购经理指数(PMI)为 55.2%，与 10 月份持平。分项来看，新订单指数

为 59.40，较 10 月份增长 0.1 个百分点，而进口订单与出口订单指数分别下滑 0.6 和 0.9

个百分点。尽管 PMI 总体持平与 10 月份持平，但仍处于扩张状态，表明制造业依然比较活
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跃。 

图表 1： 工业增加值当月同比以及累计同比（%）    图表 2：城镇固定资产完成额（累计同比增长率） 
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数据来源：wind  日信证券                      数据来源：wind  日信证券 

 

图表 3：社会消费品零售总额同比增长率（%）    图表 4：PMI 指数 

 

数据来源：wind  日信证券                       数据来源：wind  日信证券 

11 月份，物价指数如期转正，温和通胀渐行渐近。国家统计据公布的数据显示，11 月份我

国居民消费价格 CPI 同比上涨 0.6%,结束了连续九个月的同比负增长，其中翘尾因素对 CPI 产生

-0.2 个百分点的贡献，。11 月份，生产者价格指数（PPI），同比下降 2.1%，降幅较 10 月份缩小

3.7 个百分点，其中翘尾因素对 PPI 产生-2.3 个百分点的贡献，若不考虑翘尾因素，本月 PPI

已经转正。预计 12 月份，PPI 有望如期转正，通胀预期逐步增强。 
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  图表 5：消费者价格指数（CPI）                   图表 6：生产者价格指数（PPI） 

  

数据来源：wind  日信证券                       数据来源：wind  日信证券 

从外贸情况来看，11 月份我国进出口总值实现年内首次月度同比正增长，外贸形势明显好转。

11 月进出口贸易总额同比增长 9.8%，结束了自 2008 年 11 月以来，连续 12 个月负增长的局面，其

中，出口同比下降 1.2%，较 10 月份大幅收窄 12.6 个百分点；进口同比增长 26.7%，结束了连续 12

个月负增长的局面，10 月贸易顺差为 190.93 亿美元。 

1.2 全球经济复苏拐点出现，复苏进程依然疲弱 

美国 

GDP：得益于美国政府大规模经济刺激计划的带动，美国三季度ＧＤＰ实现强劲增长，增

速为 3．5％，超过分析师之前预计的 3．3％，经季节性调整后为增长 2.8%。为一年来的首次增

长且增幅创两年来最高纪录。美国 GDP 增速自 1 季度触底实现-6.4%的增长率后，2 季度快速转

至-0.7%，三季度实现 2.8%的正增长。ＧＤＰ数据的强势反转，预示着衰退了近两年的美国经济，

基本实现了触底反弹。 

产能利用率：产能利用率与工业总产出持续反弹，但仍低于近 10 年的平均水准。美国全部

工业产能利用率与美国工业总体产出指数自 09 年 5 月份双双触底以来，已经连续 4个月持续好

转。根据美国联邦储备理事会公布的最新数据显示，美国 11 月份产能利用率升至 71.3%，高于

此前预计的 71.1%；10 月份开工率修正后为 70.65%，该指数已经连续五个月持续好转，但仍较

1972-2008年期间的平均开工率为80.9%，低接近10%。美国工业总体产出指数自5月份触及95.78

的 10 年来新低后，经过连续 4个月持续反弹，10 月份达到 98.63，仍处于 100 之下。美国工业
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产能利用率以及工业产值持续反弹，说明企业经过经济衰退期间的大幅度清理库存后，应重新

补充库存要求，开工率逐渐回升。 

图表 7：美国 GDP 环比增长率（季节调整%）        图表 8：美国全部工业部门产能利用率 

 

数据来源：日信证券  Wind                 数据来源：日信证券  Wind 

就业：美国就业市场有好转迹象，失业率出现回落，但仍处于 10%的高位，高失业率状态有

望延续至 2010 年。美国劳工部公布的数据显示，美国 11 月失业率从 10 月的 10．2％降至 10％，

失业率有见顶迹象。2009 年以来美国失业率居高不下，自年初 1 月份的 7.6%，一路攀升至 10

月份的 10.2%，直逼 1982-1983 年美国经济大萧条时的水平。从美国劳工部公布的每周首次申请

失业救济人数以及持续申请失业人数的情况看，自 2009 年 10 月下旬以来，两项数据持续回落。

最新公布的数据显示，截至 12 月 5 日当周，持续申请失业救济人数为 47.4 万人，为年初以来

的最低水平。而持续申请失业救济人数为 515.7 万人，为 2 月份以来最低水平。初次申请失业

救济人数持续减少，说明企业裁员速度放缓；而持续申请失业救济人数持续走低，说明新增就

业数量逐渐增加。从就业市场的发展趋势看，就业形势有所好转，但失业率仍处于 83 年以来的

最差的水平，高失业率仍将持续影响消费者信心以及消费前景。 

图表 9：美国失业率                          图表 10：美国首次与持续申请失业救济人数 
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数据来源：日信证券  Wind                 数据来源：日信证券  Wind 

通胀水平及利率政策猜想：从美国近期公布的消费者价格指数（CPI）和生产者价格指数（PPI）

来看，美国目前基本摆脱通缩压力，短期内加息的可能性不大。美国消费者价格指数（CPI，季节

性调整后），11 月份实现同比正增长 1.9%；能源价格同比上涨 7.7%，推助了 CPI 同比转正。美国

生产者价格指数（PPI）同比增长率自 7月份触底以来，连续四个月出现回升，并于 11 月份转正。

随着 CPI 和 PPI 的双双转正，温和通胀预期逐渐暗增强。 

欧洲： 

  GDP 与产能利用率：经济复苏拐点出现，产能利用率仍在低位徘徊。在整个 2009 年，欧元区

GDP 增速出现同比大幅度回落，1季度同比回落 4.99%，2 季度降幅缩窄至 4.83%，3 季度为同比下

滑 4.06%，前三季度基本呈现出渐进复苏态势，但 GDP 增速仍为下滑趋势。不过由于 2009 年基数

较低，预计 2010 年欧元区 GDP 同比将会出现较大改善。此外，欧盟 27 国产能利用率 2009 年的前

三季度一直在 70%左右徘徊，仍未恢复到近 20 年来的平均水平 80%以上。 

2. 流动性分析 

从目前 A 股市场的流动性角度看，仍处于一个相对均衡的状态。在流动性方面，11 月份新

增贷款 2948 亿元，基本符合市场预期。此外，储蓄存款进一步活化，但流向会紧跟市场发展的

节奏。11 月末，M2 同比增长 29.74%，增幅比 08 年末高 11.92 个百分点，比 10 月末高 0.23 个

百分点，增幅已连续 4 个月扩大；M1 同比增长 34.63%，比 10 月末高 2.6 个百分点，M1 与 M2

增速之间的剪刀差继续扩大。此外，新基金发行以及境外热钱的流入会进一步向二级市场输入

新流动性。不过，新股发行、上市公司再融资以及限售股解禁后的减持，都会分流二级市场流

动性，成为短期影响市场波动的敏感因素。 
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2.1 上市公司巨额再融资计划令市场承压 

据 wind 统计，2009年1月份至12月18日共有125家上市公司通过增发募集资金总额2833亿元

人民币。其中12月份截至目前有12家公司再融资，超过349亿元。另有数据表明，截至2009年12

月18日，沪深两市共有34家上市公司增发预案过会，预计募集资金562亿元。 

图表12：已经过会但未增发的企业 

代码 名称 增发数量(万股) 预计募资(Wind 计算,亿元) 

002069.SZ ST 耀华 18,332.06 9.28 

600337.SH 华菱钢铁 60,000.00 26.16 

600077.SH 恒源煤电 15,255.83 15.30 

000722.SZ 恒源煤电 13,734.53 15.36 

000638.SZ 威远生化 7,538.90 5.51 

600640.SH 世荣兆业 10,100.00 8.20 

600576.SH ST 雄震 1,868.24 1.90 

600373.SH 赤天化 15,000.00  

002211.SZ 万泽股份 21,120.44 7.54 

000551.SZ ST 东源 91,352.64 47.32 

600603.SH ST 东航 135,000.00 64.13 

600157.SH 桂林旅游 10,000.00 8.75 

600716.SH 苏宁电器 20,000.00 30.00 

000932.SZ 海信电器 15,000.00 16.04 

600729.SH *ST 三农 78,411.95 24.23 

600246.SH 蓝星清洗 15,955.93 9.96 

600365.SH 中航三鑫 10,000.00 8.98 

000713.SZ 银座股份 8,000.00 11.94 

600353.SH 航空动力 12,000.00 22.54 

600586.SH *ST 雅砻 34,684.17 10.13 

000768.SZ 鹏博士 21,600.00 16.83 

000620.SZ 天山股份 20,000.00 26.52 

600162.SH 综艺股份 4,800.00 5.74 

600801.SH *ST 科苑 43,827.37 19.11 

600375.SH *ST 长岭 25,208.58 7.06 

000725.SZ 闽闽东 55,583.27 24.23 

002226.SZ 天保基建 27,930.00 24.77 

600279.SH 大唐发电 70,000.00 43.54 

600266.SH 广百股份 873.57 1.81 

000020.SZ 鲁信高新 16,990.07 20.07 
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600282.SH 冠豪高新 6,000.00 2.76 

002241.SZ ST 宇航 54,503.85 19.08 

600681.SH 鑫茂科技 8,355.65 5.80 

000892.SZ 西安民生 3,396.48 1.93 

数据来源：wind 日信证券 

2.2 新股发行状况统计 

据 wind 统计截至 2009 年 12 月 16 日已经通过发审委审核，尚未实施 IPO 的公司 72 家，

预计募集资金额超过 400 亿元人民币。其中，有 9家创业板，56 家中小板、7家主板公司。 

图表 13：已经过会但尚未实施 IPO 的企业统计 

代码 公司名称 上市板 预计发行股数(万股) 
预计募集资金

(万元) 

A09162.SH 中国第一重型机械股份公司 主板 200,000.0000  838,862.0000 

A08039.SH 二重集团(德阳)重型装备股份有限公司 主板 30,000.0000  208,739.0000 

A09148.SH 中国西电电气股份有限公司 主板 130,700.0000  772,109.0000 

A09137.SH 华泰证券股份有限公司 主板 98,456.1275   

A09104.SH 滨化集团股份有限公司 主板 11,000.0000  113,854.6400 

A09062.SH 浙江正泰电器股份有限公司 主板 10,500.0000  140,328.0000 

A09054.SH 安徽新华传媒股份有限公司 主板 11,000.0000  71,200.0000 

A09164.SZ 崇义章源钨业股份有限公司 中小企业板 4,300.0000  36,243.0000 

A09161.SZ 湖南梦洁家纺股份有限公司 中小企业板 1,600.0000  36,303.0000 

A09160.SZ 山东新北洋信息技术股份有限公司 中小企业板 3,800.0000  27,500.0000 

A09159.SZ 南京科远自动化集团股份有限公司 中小企业板 1,700.0000  15,050.0000 

A09156.SZ 浙江伟星新型建材股份有限公司 中小企业板 6,340.0000  48,600.0000 

A09158.SZ 北京联信永益科技股份有限公司 中小企业板 1,750.0000  21,200.0000 

A07040.SZ 北京七星华创电子股份有限公司 中小企业板 1,656.0000  23,812.0000 

A09149.SZ 太极计算机股份有限公司 中小企业板 2,500.0000  28,067.4800 

A09150.SZ 山东丽鹏股份有限公司 中小企业板 1,350.0000  15,800.0000 

A09147.SZ 康力电梯股份有限公司 中小企业板 3,350.0000  23,400.0000 

A09146.SZ 安徽神剑新材料股份有限公司 中小企业板 2,000.0000  19,350.0000 

A09145.SZ 四川丹甫制冷压缩机股份有限公司 中小企业板 3,350.0000  24,997.0000 

A09139.SZ 杭州中恒电气股份有限公司 中小企业板 1,680.0000  13,995.0000 

A09143.SZ 山西同德化工股份有限公司 中小企业板 1,500.0000  13,315.5500 

A09136.SZ 深圳市卓翼科技股份有限公司 中小企业板 2,500.0000  19,004.0000 

A09135.SZ 浙江亚厦装饰股份有限公司 中小企业板 5,300.0000  45,718.0000 
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A09134.SZ 浙江亚太药业股份有限公司 中小企业板 3,000.0000  23,596.0000 

A09128.SZ 无锡百川化工股份有限公司 中小企业板 2,200.0000  28,540.0000 

A09129.SZ 四川富临运业集团股份有限公司 中小企业板 2,100.0000  20,489.0000 

A09126.SZ 河南森源电气股份有限公司 中小企业板 2,200.0000  21,000.0000 

A09120.SZ 山东齐星铁塔科技股份有限公司 中小企业板 2,750.0000  16,572.0000 

A09119.SZ 深圳市恒波商业连锁股份有限公司 中小企业板 3,400.0000  23,647.0000 

A09116.SZ 大连科冕木业股份有限公司 中小企业板 2,350.0000  33,074.6600 

A09113.SZ 山东兴民钢圈股份有限公司 中小企业板 5,260.0000  26,006.6600 

A09114.SZ 烟台杰瑞石油服务集团股份有限公司 中小企业板 2,900.0000  31,000.0000 

A09110.SZ 马鞍山鼎泰稀土新材料股份有限公司 中小企业板 1,950.0000  14,184.0000 

A09109.SZ 深圳市漫步者科技股份有限公司 中小企业板 3,700.0000  42,390.5000 

A09105.SZ 南通精华制药股份有限公司 中小企业板 2,000.0000  18,826.0000 

A09103.SZ 浙江双箭橡胶股份有限公司 中小企业板 2,000.0000  16,346.0000 

A09102.SZ 广东高乐玩具股份有限公司 中小企业板 3,800.0000  23,442.0000 

A09101.SZ 上海柘中建设股份有限公司 中小企业板 3,500.0000  30,615.0000 

A09100.SZ 安徽泰尔重工股份有限公司 中小企业板 2,600.0000  20,260.0000 

A09099.SZ 广东潮宏基实业股份有限公司 中小企业板 3,000.0000  31,000.0000 

A09098.SZ 浙江禾欣实业集团股份有限公司 中小企业板 2,500.0000  25,072.5600 

A09095.SZ 巨力索具股份有限公司 中小企业板 5,000.0000  61,000.0000 

A09093.SZ 海宁中国皮革城股份有限公司 中小企业板 7,000.0000  46,100.0000 

A09092.SZ 积成电子股份有限公司 中小企业板 2,200.0000  14,539.0000 

A09091.SZ 深圳市新纶科技股份有限公司 中小企业板 1,900.0000  21,590.0000 

A09089.SZ 上海徐家汇商城股份有限公司 中小企业板 7,000.0000  90,642.0000 

A09090.SZ 深圳市格林美高新技术股份有限公司 中小企业板 2,333.0000  27,250.0000 

A09088.SZ 长春奥普光电技术股份有限公司 中小企业板 2,000.0000  17,084.0000 

A09086.SZ 天津赛象科技股份有限公司 中小企业板 3,000.0000  62,655.0000 

A09087.SZ 厦门科华恒盛股份有限公司 中小企业板 1,950.0000  16,756.0000 

A09085.SZ 人人乐连锁商业集团股份有限公司 中小企业板 10,000.0000  152,240.0000 

A09084.SZ 深圳市英威腾电气股份有限公司 中小企业板 1,600.0000  16,000.0000 

A09030.SZ 深圳浩宁达仪表股份有限公司 中小企业板 2,000.0000  30,500.0000 

A09024.SZ 北京科锐配电自动化股份有限公司 中小企业板 2,700.0000  22,900.0000 

A09009.SZ 潜江永安药业股份有限公司 中小企业板 2,350.0000  43,000.0000 

A08079.SZ 广州珠江啤酒股份有限公司 中小企业板 7,000.0000  106,678.0000 

A08070.SZ 汉王科技股份有限公司 中小企业板 2,700.0000  24,944.0000 

A08061.SZ 福建星网锐捷通讯股份有限公司 中小企业板 4,400.0000  31,989.8500 

A08048.SZ 遵义钛业股份有限公司 中小企业板 5,500.0000  99,980.0000 

A08037.SZ 珠海银邮光电技术发展股份有限公司 中小企业板 3,000.0000  17,327.6600 
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A04020.SZ 海洋石油富岛股份有限公司 中小企业板   

A04016.SZ 中港疏浚股份有限公司 中小企业板   

A04009.SZ 江苏文峰大世界连锁发展股份有限公司 中小企业板   

A09165.SZ 湖北台基半导体股份有限公司 创业板 1,500.0000  26,500.0000 

A09167.SZ 珠海世纪鼎利通信科技股份有限公司 创业板 1,400.0000  21,258.5700 

A09163.SZ 广东星辉车模股份有限公司 创业板 1,320.0000  13,299.2000 

A09166.SZ 深圳市赛为智能股份有限公司 创业板 2,000.0000  12,008.0000 

A09155.SZ 北京合康亿盛变频科技股份有限公司 创业板 3,000.0000  35,050.0700 

A09152.SZ 内蒙古福瑞中蒙药科技股份有限公司 创业板 1,900.0000  12,629.0000 

A09153.SZ 深圳天源迪科信息技术股份有限公司 创业板 2,700.0000  26,014.0000 

A09154.SZ 北京华力创通科技股份有限公司 创业板 1,700.0000  24,618.3000 

A09065.SZ 北京华谊嘉信整合营销顾问股份有限公司 创业板 1,300.0000  12,048.5500 

数据来源：wind  日信证券 

2.3 限售流通股 11 月份解禁状况 

2009 年 12 月份限售股解禁市值较 11 月份小幅回升，本月共计解禁 271 亿股，折合市

值约 3576 亿元。其中本周（12 月 21 日当周）解禁股份 34.41 亿股，解禁市值 485.38 亿元。 

 图表 14：限售流通股解禁月度数据（单位：亿元人民币） 

 数据来源:Wind资讯
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数据来源：wind  日信证券 

3.一周市场回顾 

3.1 市场综述： 

上周 A股市场呈大幅下跌走势，在一周的五个交易日中，除周一翻红外，其余四个交易

日呈连续下跌走势，尤其周四与周五两个交易日，日跌幅均在 2%以上。上证综指的交易区
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间为 3108～3315 点，周五收于 3113.89，下跌 133.43 点，跌幅 4.11%，周成交额为 6440

亿元，成交萎缩；深证成指报收于 12914.97 点，较前一周下跌 960.90 点，跌幅 6.92%。自

此，沪深两市已经连续两个周走低。 

3.2 行业表现 

分行业来看，根据申万一级行业分类，上周所有行业全军覆没，无一上涨。不过信息服

务、化工、信息设备、金融服务四个板块跑赢大市，板块跌幅在 4%以内。而房地产、餐饮

旅游、农林牧渔、有色金属四个板块跌幅较大，周度跌幅在 8%以上。 

图表 15：周度行业涨跌幅统计 
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数据来源：wind 日信证券 

 

3.3 行业估值 

     目前 A股整体市盈率（TTM，剔除负值）为 25.34 倍，从行业看，信息服务、金融服务、

化工、采掘业、家用电器、交通运输板块低于 30 倍市盈率，估值较为合理。而有色金属、

电子元器件、餐饮旅游、轻工制造、信息设备估值相对较高，PE 在 40 倍以上。 

图表 16：行业估值（市盈率整体法，TTM，剔除负值） 
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数据来源：wind 日信证券 

 

 

 

 

数据来源：wind  日信证券 

3.4 风格表现 

从上周的交易情况看，风格转换迹象逐渐明朗，绩优股、低价股、大盘股、低市盈率和

低市净率股表现出较强的抗跌性。而活跃股、高市盈率股、微利股、高市净率股、亏损股、

新股和小盘股跌幅较大，周度跌幅在 6%以上。 

图表 17：风格表现 

 

数据来源：wind  日信证券 

3.5 国际市场一周回顾 

上周，受全球信贷问题担忧，风险偏好升温，推助美元走强，拖累金融股下跌，进而导

致欧美股市多数下跌。其中道琼斯工业指数下跌 142.61 点，周度跌幅为 1.36%，周五收于

10328.89 点。上周欧洲三个股指中除德国 DAX 指数小幅上涨外，英国 FT100 与法国 CAC 均

呈小幅下跌走势。大宗商品期货涨跌互现，伦铜、伦铝涨跌互现，波动幅度不大，而原油价

格经过连续前一周的大幅下挫超过 7%后，上周出现超跌反弹，周度涨幅超过 3%，收于 74

美元上方。 

 

本周 A 股市场策略： 

从上周的交易情况看，A股市市场，风格转换迹象逐渐明朗，绩优股、低价股、大盘股、
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低市盈率和低市净率股表现出较强的抗跌性。而活跃股、高市盈率股、微利股、高市净率股、

亏损股、新股和小盘股跌幅较大，周度跌幅在 6%以上。分行业来看，信息服务、化工、信息

设备、金融服务四个板块跑赢大市，板块跌幅在 4%以内。而房地产、餐饮旅游、农林牧渔、

有色金属四个板块跌幅较大，周度跌幅在 8%以上。从量能上看，上周沪深两市成交量持续萎

缩，市场观望氛围较浓。从技术上看，上证综指周 K线下破短期周均线，显示出中期内趋势

仍可能持续回软，日 K线破位下行，短期仍无转强迹象。从区间上看，上证综指仍可能限于

3000-3300 一线的宽幅震荡格局。 

在短期趋势尚未明朗的情况下，我们建议投资者整体保持相对较低的持仓水准：

50%-60%。不过，经过短期市场急剧下跌，恐慌情绪得到一定释放，预计在基本面没有重大

变化的情况下，年前市场继续深跌将带来一定技术性反弹机会，投资者可就现有持仓品种进

行一定摊薄操作。在行业配置方面，建议投资者关注估值相对较低的大盘蓝筹股，如：银行、

保险、券商、能源、交通运输板块；防御型方面，建议关注：汽车、家电、食品饮料、医药

生物和农业板块，以及概念股中的：节能环保、低碳经济概念板块。由于外围股市仍存在若

干不确定性，以及年末缺乏资金面以及政策面驱动的情况下，短期内仍可能持续区间震荡格

局。在保持相对较低仓位的同时，我们建议回避前期涨幅过大、估值较高缺乏业绩支撑的板

块和个股。 

 

 

【重要新闻】 

 

气候大会艰难收场 中国承诺不容置疑 

为期十三天的联合国气候变化大会，丹麦时间 19 日下午以一份无法律约束力的《哥本哈根协议》

落幕。这份协议就发达国家实行强制减排和发展中国家采取自主减缓行动作出了安排，但由于与会代

表未就 2010 年后的全球减排行动、资金技术支持等方面达成具体共识，所以协议两个有关减排的重

要附件全是空白。 

 

业界预测明年财政赤字将达万亿 

在中央定调明年宏观经济政策之后，为了保持经济复苏的势头，外界预判明年财政赤字规模或将

不低于今年。 

 

资源税改革明年或推出有望从价计征 

作为结构调整的重要手段之一，税收制度的改革日益成为各界关心的话题。记者近日从权威渠道

获悉，为加大经济结构调整力度，提高经济发展质量和效益，主管部门正在酝酿一系列税制改革，其

中就包括加快推进资源税改革。 
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中央房地产调控政策密集出台收紧倾向明显 

继国务院九日“营业税优惠政策”调整、十四日“国四条”出台之后，十七日财政部等五部委再

度出手打击开发商囤地。 

 

保监会：规范保险机构股票投资 强化股票池制度 

保监会 20 日消息称，今年以来，保监会围绕“防风险、调结构、稳增长”主线，从六大方面积极

稳妥推进保险业改革创新，从深化国有保险公司体制机制改革到推进银保股权合作试点，从调整资金

运用政策到酝酿保险营销体制改革等，均取得明显进展和成效。 

 

本周 11 新股连发 中国北车今日申购  

中央经济工作会议提出“积极扩大直接融资”以来，近三周新股首发逐周井喷——9 只、10 只、

11 只。本周网上发行的 11 只新股中更是出现两只大盘股——中国北车和中国化学。 

 

中国中冶 12 亿股今解禁 发行价临大考 

中国中冶(5.53,-0.10,-1.78%)网下配售的 12.34 亿股今日正式上市流通。继招商证券率先跌破发

行价之后，中国中冶的发行价也面临考验。 

 

本周 26 家公司 96.34 亿股限售股解禁 

本周两市有 26 家公司的 96.34 亿股限售股将陆续上市流通，占未解禁公司限售股 A股 1.52%，较

上周解禁股 19.36 亿股大幅增长 397.6%。 

 

节能环保产业发展规划正在编制 

国家发改委有关负责人表示，发改委正在编制节能环保产业的发展规划。到 2015 年，环保产业要

占到 GDP 的产值大概 7%左右。 

 

六大券商乐观看明年行情 中信建投看高 5000 点 

对明年的上证综指中信证券(28.53,-0.28,-0.97%)、广发证券、上海证券看到 4000 点以上，海通

证券(17.29,0.17,0.99%)预计有 30%左右的上涨空间，安信证券认为 3700 点以上风险较大。 

 

今年投资者信心整体乐观 近期买入意愿略降 

2009 年，A 股市场整体震荡上行，投资者信心经历了逐步回暖的过程。根据投保基金按月发布的

投资者信心指数，前 11 个月的投资者信心指数均值达到 62.3，比去年上浮近四成，表明投资者市场

态度整体乐观。 

 

茂业系三主将入驻渤海物流(8.38,0.00,0.00%) 今日回应黄茂如事件 

 “茂业系”掌门人黄茂如“失踪”期间，“茂业系”旗下的多家上市公司也被市场推到了风口浪

尖上。“茂业系”控股的成商集团(20.33,-1.66,-7.55%)连续两日大跌，而渤海物流(000889)目前仍

处于停牌中。渤海物流上周六发布公告称，在按照原计划举行的股东大会上，“茂业系”要臣王福琴、

汪冬青、韩玉成功当选渤海物流董事。 

 

美股三大股指 18 日全线上扬 

由于多种主要期货与期权合约当日到期，18 日美国股市成交活跃，截至收盘，三大股指全线上扬。 
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【新股日历】 

证券代

码 

申购

代码 

证券简称 上网发行

日期 

上市日期 发行数量

(万股) 

上网发

行数量

(万股) 

发行

价格

(元)

市盈

率 

2333 2333 罗普斯金 2009-12-28 - 3920 3136  -  - 

2332 2332 仙琚制药 2009-12-28 -  8540 6832  -  - 

601117 780117 中国化学 2009-12-25 -  123300 86310  -  - 

300040 300040 九州电气 2009-12-24 -  1800 1440  -  - 

300039 300039 上海凯宝 2009-12-24 -  2740 2192  -  - 

300042 300042 朗科科技 2009-12-24 -  1600 1344  -  - 

300038 300038 梅泰诺 2009-12-24 -  2300 1840  -  - 

300041 300041 回天胶业 2009-12-24 -  1700 1360  -  - 

300037 300037 新宙邦 2009-12-24 -  2700 2160  -  - 

2331 2331 皖通科技 2009-12-23 -  1400 1120  -  - 

2330 2330 得利斯 2009-12-23 -  6300 5040  -  - 

2329 2329 皇氏乳业 2009-12-23 -  2700 2160  -  - 

601299 780299 中国北车 2009-12-21 -  300000 180000 5.56 0 

2328 2328 新朋股份 2009-12-18 -  7500 6000 19.38 51 

2327 2327 富安娜 2009-12-18 -  2600 2080 30 46.88 

300031 300031 宝通带业 2009-12-16 -  1250 1000 38 62.3 

300035 300035 中科电气 2009-12-16 -  1550 1240 36 59.02 

300036 300036 超图软件 2009-12-16 -  1900 1520 19.6 81.67 

300029 300029 天龙光电 2009-12-16 -  5000 4000 18.18 62.69 

300030 300030 阳普医疗 2009-12-16 -  1860 1488 25 108.7 

300033 300033 同花顺 2009-12-16 -  1680 1344 52.8 92.57 

300032 300032 金龙机电 2009-12-16 -  3570 2856 19 126.67

300034 300034 钢研高纳 2009-12-16 -  3000 2400 19.53 75.12 

2325 2325 洪涛股份 2009-12-11 -  3000 2400 27 65.85 

601139 780139 深圳燃气 2009-12-11 -  13000 10400 6.95 49.64 

2326 2326 永泰科技 2009-12-11 -  3350 2680 20 64.52 

2322 2322 理工监测 2009-12-9 2009-12-18 1670 1336 40 59.85 

2324 2324 普利特 2009-12-9 2009-12-18 3500 2800 22.5 56.54 

2323 2323 中联电气 2009-12-9 2009-12-18 2100 1680 30 43.62 

 

【本周限售股解禁日历】 

代码 名称 可流通起始日 可流通数量(股) 占总股本比例(%) 

000049.SZ 德赛电池 2009-12-27 65,468,475 47.85 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002332/nc.shtml
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600116.SH 三峡水利 2009-12-27 16,025,680 7.65 

600215.SH 长春经开 2009-12-27 42,487,440 11.88 

600283.SH 钱江水利 2009-12-27 24,405,045 8.55 

600035.SH 楚天高速 2009-12-26 497,402,317 53.39 

600240.SH 华业地产 2009-12-26 158,943,174 24.64 

600768.SH 宁波富邦 2009-12-26 42,923,182 32.09 

600157.SH 鲁润股份 2009-12-25 1,480,643 0.58 

600243.SH 青海华鼎 2009-12-25 31,035,000 13.10 

600313.SH *ST 中农 2009-12-24 30,420,000 10.00 

600525.SH 长园集团 2009-12-23 49,420,721 22.89 

600724.SH 宁波富达 2009-12-23 67,120,729 4.64 

600333.SH 长春燃气 2009-12-22 23,075,990 5.00 

600252.SH 中恒集团 2009-12-21 13,046,844 5.00 

600978.SH 宜华木业 2009-12-21 50,233,136 5.00 

 

【市场回顾与分析】 

表 1：核心指数一周涨跌幅(12.14-12.18) 

  收盘价 涨跌幅（%） 成交额(亿元） 

上证综合指数 3113.89 -4.11 6288.84 

深证成份指数 12914.97 -6.93 802.73 

沪深 300 3391.74 -5.13 4694.61 

中证 100 3328.65 -4.14 2693.09 

上证 50 指数 2424.69 -3.29 1885.02 

上证 180 指数 7387.67 -4.50 3262.86 

深证 100R 4418.38 -7.06 1358.78 

深证综合指数 1127.88 -7.46 3918.88 

中小板指 5358.48 -6.39 1160.41 

 

表 2：行业板块一周市场表现(12.14-12.18) 

 涨跌幅（%） 

信息服务(申万) -1.26 

化工(申万) -1.33 

信息设备(申万) -2.20 

金融服务(申万) -2.33 

交通运输(申万) -4.26 

公用事业(申万) -4.65 

医药生物(申万) -5.03 

交运设备(申万) -5.03 

建筑建材(申万) -5.17 



 

 
 联系方式：xiongyan@rxzq.com.cn 

 

采掘(申万) -5.30 

家用电器(申万) -6.28 

机械设备(申万) -6.30 

黑色金属(申万) -6.63 

食品饮料(申万) -6.72 

轻工制造(申万) -6.81 

电子元器件(申万) -7.15 

商业贸易(申万) -7.33 

纺织服装(申万) -7.59 

有色金属(申万) -7.90 

农林牧渔(申万) -8.58 

餐饮旅游(申万) -8.60 

综合(申万) -8.87 

房地产(申万) -12.68 

 

表 3  风格板块一周市场表现(12.14-12.18) 

  涨跌幅(%) 

高市净率指数(申万) 0.00 

绩优股指数(申万) -1.90 

中市净率指数(申万) -3.14 

高价股指数(申万) -3.41 

高市盈率指数(申万) -3.56 

活跃指数(申万) -3.71 

配股指数(申万) -5.56 

大盘指数(申万) -5.83 

亏损股指数(申万) -5.98 

中价股指数(申万) -6.30 

中盘指数(申万) -6.44 

新股指数(申万) -6.74 

中市盈率指数(申万) -6.78 

低价股指数(申万) -6.84 

微利股指数(申万) -7.01 

小盘指数(申万) -7.23 

低市盈率指数(申万) -7.56 

低市净率指数(申万) -8.09 

 

【资金供求状况】 

图 1 M1 增速与上证指数 
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图 2 开户数信息 
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图 3 基金发行情况 
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图 4  基金整体仓位统计 
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图 5  限售流通股解禁月度数据 
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图 6 每周新增限售股可流通市值 

本期开始可流通市值合计（亿元）

0.00

2000.00

4000.00

6000.00

8000.00

10000.00

12000.00

2007-
01-07

2007-
04-08

2007-
07-01

2007-
09-23

2007-
12-23

2008-
03-16

2008-
06-08

2008-
08-31

2008-
11-23

2009-
02-15

2009-
05-10

2009-
08-02

2009-
10-25

（亿元人民币）

本期开始可流通市值合计（亿元）

 
 

图 7  每周成交金额及换手率 
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【估值】 

图 8  上证综合指数成份 PE/PB 
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图 9  沪深 300 成份 PE/PB 
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