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持续调整持续调整持续调整持续调整 沪指再近沪指再近沪指再近沪指再近3100310031003100

上周五，两市延续上周四跌势，股指继续下探，成交量水平依然没有太大变化。国

务院再次出台调控房地产的措施，早盘两市大盘双双低开；盘中股指一度有反弹表现，

然而抄跌人气不足，大盘尾市最终以全天最低位报收。上周五沪指收报3113点，日下跌65

点；深成指报12915点，日下跌476点，共成交1950亿元。

板块表现方面，金融服务、黑色金属、化工等板块整体跌幅较小，房地产、有色金

属、餐饮旅游等板块跌幅较大。

数据来源：WIND 英大证券

（截至期限：2009-12-18 15:00）

上周市场后半段大盘调整压力骤现，沪指下探至3100点附近。市场如此表现基本上

金点策略晨报金点策略晨报金点策略晨报金点策略晨报————每周报告每周报告每周报告每周报告 2009200920092009年年年年 12121212月月月月 21212121 日日日日 星期一星期一星期一星期一

市 场 各 板 块 日 涨 跌 幅 情 况市 场 各 板 块 日 涨 跌 幅 情 况市 场 各 板 块 日 涨 跌 幅 情 况市 场 各 板 块 日 涨 跌 幅 情 况
（单位：％）

-7.00%

-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

金
融

服
务

黑
色

金
属

化
工

信
息

服
务

交
通

运
输

食
品

饮
料

轻
工

制
造

医
药

生
物

交
运

设
备

家
用

电
器

信
息

设
备

公
用

事
业

建
筑

建
材

机
械

设
备

农
林

牧
渔

商
业

贸
易

采
掘

电
子

元
器

件

纺
织

服
装

综
合

餐
饮

旅
游

有
色

金
属

房
地

产

mailto:zhenggang@vsun.com


文章纯属个人观点,仅供参考,文责自负。读者据此入市,风险自担。----英大证券研究所

第 2 页

符合我们此前的预期，不过，上周末的市场调整压力还是比较大，后市弱势或将延续。

从近期公布的宏观经济数据来看，12月份经济形势仍有望持续向好，应该说市场存在稳

定的基础。然而，我们看到国家宏观政策却连续出台调控措施，这可能会使得投资者对

未来市场发展的预期发生变化。当然，这并不是说宏观经济政策发生180度的大转弯，

但是，政策调整已经是比较明显的。市场因此而出现连续下跌，投资者应该是审慎的评

估这些政策调整利弊影响。首先是房地产市场的调控政策。应该说部分地区是存在房价

上涨过快的现象，一线城市的地产价格泡沫是存在的。不过，从另一个角度来看，一线

城市有外地输入的大量生产要素及其他资源，因而，不能移动的土地资源相对稀缺，土

地价格和房价就较其他地区高出许多。由于国家连续出台调控地产的措施，市场预期到

政府打压地产泡沫的意图比较明确，因而避险意识首先在股票市场上出现了。应该说目

前的地产调控措施主要应用在房地产行业的供给端，而大幅压制房地产需求的措施尚未

出台，因此，房地产市场供求情况不会突然发生较大转变。不过，我们相信这一系列地

产调控措施至少会使得房地产市场交投趋于冷静，房价过快上涨趋势得到遏制。其次是

货币政策的调整。由于09年出现天量货币信贷增速，投资者普遍预期09年新增信贷规模

还会有所上涨。不过，银监会对银行业资本充足率的要求一直没有放松，银行业资产规

模扩张存在一定压力。第三则是资本市场政策。自从11月份创业板成功登陆A股市场之

后，多层次资本市场建设目标就再近了一步。10年资本市场将要为经济发展做出更大贡

献，融资压力自然也不会少，融资节奏和引资措施之间作用将影响10年A股市场发展。

上周末市场跌幅较大，预计3100点至3000点一线有望形成技术支撑，不过，市场交

投气氛清淡，短线反弹力度相对有限，投资者应谨慎对待政策利空作用的板块，对于高

估值品种可借反弹减持。
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【上周市场表现】【上周市场表现】【上周市场表现】【上周市场表现】
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【本周限售股解禁】【本周限售股解禁】【本周限售股解禁】【本周限售股解禁】

根据统计，12月21日至12月27日两市共有25家公司的99.05亿股的限售股解禁流通，

按12月17日收盘价计算，解禁市值约为749.05亿元。其中上海市场共有19家公司的95.55

亿股解禁，占解禁股数比例的96.47%，解禁市值688.50亿元，占解禁市值比例的91.92%；

深圳市场共有6家公司的3.5亿股解禁，占解禁股数比例的4.45%，解禁市值60.55亿元，

占解禁市值比例的8.08%。解禁股数最大的大唐发电共有40.52亿首发原股东限售股解禁

将在12月21日解禁，解禁市值达到360.59亿元，解禁后实现全流通；其次，广深铁路也

有29.04亿首发原股东限售股将在12月22日解禁，解禁市值达到137.66亿元；大盘股中国

中冶有12.34亿首发机构配售股份将在12月21日解禁，解禁市值69.45亿元。大唐发电、

广深铁路、楚天高速、万通地产、浔兴股份、山河智能、长春经开七只股票将于本周解

禁限售股后实现全流通。

市 场 各 板 块 市 净 率 水 平市 场 各 板 块 市 净 率 水 平市 场 各 板 块 市 净 率 水 平市 场 各 板 块 市 净 率 水 平
（ 整 体 法 ）
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【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】

李荣融表示国资委明年实施直接持有上市公司股权李荣融表示国资委明年实施直接持有上市公司股权李荣融表示国资委明年实施直接持有上市公司股权李荣融表示国资委明年实施直接持有上市公司股权

国资委主任李荣融18日在第八届中国公司治理论坛上表示，要借助资本市场加快推

进中央企业的调整、重组，进一步推动国有资本向关系国家安全和经济命脉的重要行业

和关键领域集中。争取明年将央企整合到100家以内。此外，李荣融在接受记者采访时透

露，经过三年的研究，国资委直接持有上市公司股权已经没有法律障碍，明年将实施。

尚福林：适时推出融资融券和股指期货尚福林：适时推出融资融券和股指期货尚福林：适时推出融资融券和股指期货尚福林：适时推出融资融券和股指期货

12月18日上午消息 中国证监会主席尚福林今天在《财经》杂志年会上表示，将进一

步推进新股发行制度改革，逐步完善新股发行价格形成机制和承销制度，发展新的证券

期货品种，适时推出融资融券和股指期货。

发改委等三部委通知发改委等三部委通知发改委等三部委通知发改委等三部委通知21212121日投放第二批国家储备糖日投放第二批国家储备糖日投放第二批国家储备糖日投放第二批国家储备糖

据国家发改委网站消息，为稳定市场保证供应，国家发展改革委、商务部、财政部

决定于12月21日投放第二批国家储备糖，数量30万吨，竞卖底价为4000元/吨(仓库提货

价)。

金融业要关注工业结构转型问题金融业要关注工业结构转型问题金融业要关注工业结构转型问题金融业要关注工业结构转型问题

人民银行行长周小川18日在山西省晋商银行调研时指出，金融业要培养超前意识，

不仅要关心企业还款能力，更加要关注企业的发展方向，特别要注意研究工业结构转型、

绿色发展和中小企业发展等问题。
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【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】

海外证券市场指数 海外期货市场报价

指数 收盘 涨跌 商品 收盘 涨跌

恒生指数 21175.88 -0.80% 原油 73.05 0.40%

道琼斯 10328.89 0.20% 黄金 1113.60 0.56%

纳斯达克 2211.69 1.45% 白银 17.33 0.76%

标普500 1102.47 0.58% 美黄豆 1012 -0.98%

法CAC40 3794.44 -0.14% 日本橡胶 267.50 1.36%

日经225 10188.94 0.46% LME3月铜 6898 0.41%

英国富时 5196.81 -0.40% LME3月铝 2241 1.08%

澳洲全股 4698.10 0.56% LME3月锌 2415 1.00%

（截至期限：2009-12-21 8:30）

【大宗商品价格】【大宗商品价格】【大宗商品价格】【大宗商品价格】

数据来源： 英大证券

（截至期限：2009-12-18 16:00）

上周国内期货市场大宗商品行情价格多数维持窄幅震荡格局，其中只有有色金属品

种沪铜和沪锌、以及天胶和塑料的期货价格出现上涨。沪锌主力合约报收于18930元 ，

国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 周 涨 跌 幅国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 周 涨 跌 幅国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 周 涨 跌 幅国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 周 涨 跌 幅
（ 单 位 ： ％ ）
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周涨幅3.87%；沪铜主力合约价格周上涨2.25%，报收于55500元；天胶主力合约周涨幅

为7.74%，报收于23325元；塑料主力合约周上涨4.86%，报收于11320元。黄金期价延续

调整行情，黄金主力合约报收于245.4元，周跌幅2.11%。

【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】

彩虹精化（彩虹精化（彩虹精化（彩虹精化（002256002256002256002256）：）：）：）：

公司主要从事气雾漆、汽车和家居用品气雾剂的生产与销售。目前气雾剂总产能在

4500 万罐，原募投项目珠海虹彩尚未开展业务，预计 2011 年初投产，届时公司气雾剂产

能将扩大到 1.55 亿罐。募资转投项目北京纳尔特保温公司拥有防火涂料产能 9 万吨、防

火封堵材料产能 5 万立方米，年产保温节能材料 4000 万平方米，有望成为公司未来新的

利润增长点。由于汽车消费快速增长以及房地产恢复繁荣，公司主要产品销售形势较为

乐观。

武汉凡谷（武汉凡谷（武汉凡谷（武汉凡谷（002194002194002194002194）：）：）：）：

公司主要产品为基站系统中的射频子系统及内部相应元器件双工器、滤波器等。华

为仍是公司最主要的下游客户，直接受益于华为快速增长。诺西是公司第二大合作伙伴，

公司结合价格策略以及产品结构优化策略来获得相应订单。2009 年 5 月公司获得爱立信

全球供应商资格，进入了其采购体系。09 年上半年公司主动大幅降价，下半年公司对产

品进行工艺改进和成本控制，产品毛利水平环比有所回升。随着国际金融危机影响弱化，

各国经济逐步走出衰退状况，公司海外市场的收入有望出现恢复性增长。
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【推荐个股回顾】【推荐个股回顾】【推荐个股回顾】【推荐个股回顾】

前一阶段推荐三只个股，分别是万科A，隧道股份、浙江龙盛。

受到行业利空影响，万科A股价出现较大幅度下跌，可借短线反弹降低持仓。

隧道股份股价也有调整行情，不过短线跌幅较小，建议借反弹减仓。

浙江龙盛短线股价回吐，建议借反弹减仓。

声声声声 明明明明
※本报告作者声明:在本机构、本人所知情的范围内,本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有

利害关系。

※本报告文章纯属个人观点,仅供参考,文责自负。读者据此入市,风险自担。

※本报告为英大证券有限责任公司所有。未经英大证券有限责任公司同意，任何机构、个人不得以任何形式将本
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