
文章纯属个人观点,仅供参考,文责自负。读者据此入市,风险自担。----英大证券研究所

第 1 页

策略研究员：郑罡策略研究员：郑罡策略研究员：郑罡策略研究员：郑罡

联系电话：0755-83007192

Email：zhenggang@vsun.com

【【【【AAAA股大势研判】股大势研判】股大势研判】股大势研判】

大幅下跌大幅下跌大幅下跌大幅下跌 沪指再破沪指再破沪指再破沪指再破3200320032003200

周四，两市出现大幅下跌行情，成交量也没有太大变化。周四市场基本上呈现单边

下跌的走势，早盘市场就迅速下跌至3200点附近；午后大盘在3200点附近市场多空双方

展开短线争夺，然尾市出货筹码增加，大盘收跌于3200点下方。最终周四沪指收报3179

点，下跌76点；深成指报13391点，下跌273点，共成交2037亿元。

板块方面，信息设备、信息服务、金融服务板块跌幅相对较小，而农林牧渔、医药

生物、电子元器件等板块调整幅度较大。

数据来源：wind 英大证券

（截至期限：2009-12-17 15:00）

盘局始终还是会被打破，尤其是在市场流动性收缩的情况下。沪指再度调整至3200

点附近，表现周一大盘反弹只是短期调整行情的偶发性现象，后市弱势震荡的趋势或将
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延续。投资者一直期待A股能够在市场投资风格转换的过程中实现大盘的突破，然而，

从盘面的交投情况来看，缩量的格局是难以启动大盘股的上涨行情，那么，投资风格若

要持续的话，市场行情的演变就高估值品种的价格回归，至于四季度上涨幅度并不大的

大盘蓝筹股则就表现出小幅调整行情。从短线来看，市场后市继续这种调整格局的可能

性更大，尤其是年底金融机构资金回落的背景下，加之四季度经营形势逐步明朗，题材

概念等高估值品种面临着更大调整压力。当然，市场短期面临最大的不确定因素就是政

策面的变化。证监会有关部门负责人提醒，基金公司不能一味追求规模，要在综合考虑

自身投资管理能力、风险防范水平的基础上，确定合适的基金销售规模。这一表态反映

出管理层可能要调控基金发行速度，而近期上市新股持续走低，市场扩容压力不减，短

期大盘因而会受到资金供求变化预期的影响。倘若资金供不应求形势持续的话，市场整

体估值水平将会回落。

预测：预测：预测：预测：

市场出现大幅下跌，沪指跌破3200点，盘中交投持续低迷，个股机会较少。预计后

市仍将弱势调整，沪指高点有望在3200点，低点在3110点。

【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】

农林牧渔：农林牧渔：农林牧渔：农林牧渔：

周四，农林牧渔板块跌幅居前，其中跌幅较大的有新农开发、景谷林业、正邦科技、

新赛股份、通威股份等品种。农业股出现整体调整行情，我们认为其中主要有两方面原

因。首先是获利回吐压力，投资者对农产品价格上涨存在预期，农业股在11月份也有较

为活跃表现。不过，该板块整体估值逼近偏高，面临市场整体调整的情况下，短线资金

回吐压力导致股价下跌。其次则是华英农业这一次新股弱势表现引发该板块的资金净流
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出。上市第二天的华英农业再度跌停，资金出逃现象明显。

医药生物：医药生物：医药生物：医药生物：

周四，此前相对抗跌的医药生物板块也出现大幅调整行情，其中跌幅居前的个股有

太极集团、莱美药业、武汉健民、联环药业等品种。在蓝筹股持续弱势调整，题材股纷

纷回落的背景下，医药股自然难以避免短线补跌的行情。尤其是市场资金供给相对紧张

的情况下，部分医药上市公司面临着短期盈利能力不足以支持高估值水平的窘境，因此，

医药类个股也面临着阶段性价值回归的调整过程。同时，短线获利回吐压力以及板块中

次新股弱势表现也医药股短线行情发展。

电子元器件：电子元器件：电子元器件：电子元器件：

周四，电子元器件板块整体表现也比较弱，其中跌幅居前的有苏州固锝、远望谷、

上海贝岭、华东科技、东晶电子等品种。电子元器件板块在此前的行情中也表现较为活

跃，这得益于08年金融危机之后行业需求量的快速增长，其中PC、家电和3G等高端通讯

终端的增长势头都比较乐观。不过，该板块整体估值年内上升的也比较快，加之，A股市

场出现整体调整行情，预计短期内电子元器件板块仍面临补跌风险。

【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】

分期缴纳土地出让价款首次不得低于分期缴纳土地出让价款首次不得低于分期缴纳土地出让价款首次不得低于分期缴纳土地出让价款首次不得低于50%50%50%50%

财政部、国土资源部、央行、监察部、审计署日前联合下发《关于进一步加强土地

出让收支管理的通知》，不折不扣地将土地出让收支全额纳入地方基金预算管理，将土

地出让收入全额缴入地方国库，支出通过地方基金预算从土地出让收入中予以安排，实

行彻底的“收支两条线”管理。
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对于分期付款行为，《通知》指出，市县国土资源管理部门与土地受让人在土地出

让合同中依法约定的分期缴纳全部土地出让价款的期限原则上不超过一年。经当地土地

出让协调决策机构集体认定，特殊项目可以约定在两年内全部缴清。首次缴纳比例不得

低于全部土地出让价款的50%。

年度保费首超万亿年度保费首超万亿年度保费首超万亿年度保费首超万亿 保险资金前保险资金前保险资金前保险资金前11111111月收益两千亿月收益两千亿月收益两千亿月收益两千亿

保监会获悉，今年保险业“防风险、调结构、稳增长”好于预期。1至11月，年度保

费历史上首次突破万亿元大关，资金运用收益1954亿元，平均收益率为5.91%。

八创业板公司共冻结资金近九千亿八创业板公司共冻结资金近九千亿八创业板公司共冻结资金近九千亿八创业板公司共冻结资金近九千亿

新一批发行的8家创业板公司18日公布网下配售和网上申购情况。这8家公司合计冻

结资金8917.91亿元。其中，网下配售冻结资金861.4亿元，网上申购冻结资金8056.51亿

元，网上网下合计冻结资金总额比上一批9家创业板公司的近6200亿元大幅提高。

财政部：前财政部：前财政部：前财政部：前11111111月全国财政支出完成年度预算月全国财政支出完成年度预算月全国财政支出完成年度预算月全国财政支出完成年度预算73.8%73.8%73.8%73.8%

前１１个月，全国财政支出５６２３６亿元，完成年度预算的７３．８％。其中中

央本级支出１１９０８亿元，完成预算的７９．５％；地方本级支出４４３２８亿元，

完成预算的７２．４％。

中国研制出治疗甲型中国研制出治疗甲型中国研制出治疗甲型中国研制出治疗甲型H1N1H1N1H1N1H1N1流感的新药流感的新药流感的新药流感的新药

北京市政府１７日发布消息说，经过长达７个月的科研攻关，基础研究和临床研究

均证明，一种新的中药可有效治疗甲型Ｈ１Ｎ１流感。这种新药被命名为“金花清感方”。

美元指数创三个多月来新高美元指数创三个多月来新高美元指数创三个多月来新高美元指数创三个多月来新高

美元指数17日盘中升至77.84，创三个多月以来新高。截至北京时间17日22时50分 ，
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美元指数上涨0.91%至77.64。评级机构标准普尔16日下调希腊主权信用评级，引发市场

忧虑，投资者纷纷买入美元资产避险，从而推动美元指数走高。当天，美联储公布的货

币政策声明显示其对美国经济前景的评估较前一个月更为乐观，也对美元形成提振。

【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】

数据来源： 英大证券

海外证券市场指数 海外期货市场报价

指数 收盘 涨跌 商品 收盘 涨跌

恒生指数 21347.63 -1.22% 原油 72.75 0.14%

道琼斯 10308.26 -1.27% 黄金 1106 -0.07%

纳斯达克 2180.05 -1.22% 白银 17.28 0.52%

标普500 1096.08 -1.18% 美黄豆 1023.25 0.12%

法CAC40 3830.82 -1.16% 日本橡胶 256.30 -1.80%

日经225 10122.96 -0.40% LME3月铜 5861 -2.53%

英国富时 5217.61 -1.93% LME3月铝 2222 -2.37%

澳洲全股 4636.30 -1.14% LME3月锌 2409 -1.03%

（截至期限：2009-12-18 8:30）

【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】

数据来源： 英大证券
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（截至期限：2009-12-17 16:00）

周四，国内期货市场大宗商品价格多维持盘整行情，其中有色金属品种中沪锌和沪

铜出现小幅反弹，沪锌主力合约报收于18690元，上涨1%，沪铜主力合约价格报收于55670

元，上涨0.74%；天胶期货价格继续上涨行情，其主力合约报收于22960元，上涨0.88%；

黄金和燃油期货价格也出现调整走势，其中黄金调整幅度偏大，黄金主力合约报收于

249.73元，下跌1.05%；两大钢铁期货品种价格继续窄幅整理行情；农产品期货价格变

化幅度也不大，只有棕榈油价格表现相对活跃，其主力合约报收于6896元，上涨0.47%；

化工产品期货品种中PTA合约价格跌幅较大，下跌1.25%，报收于7766元。
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