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【市场回顾】 

   

基于特定消息刺激及估值偏低支持的蓝筹股反弹行情没有延

续，昨天内外围市场双双陷入调整。沪指下跌 28.44 点，重回 3300

点下方，而香港主要股指也在尾盘急跌，H股金融指数创 11 月 27

日以来的新低。市场成交水平依旧低迷，承接力不足，两市合计

成交仅在 2100 亿元水平。 

 

 

【后市研判】 

 

11 月数据公布和中央经济工作会议结束后，近期市场将进入

一段政策、经济数据真空期，基本面难有超预期刺激因素出现。

而新股发行节奏加快，使得短期市场资金供求对比发生不利变化。

更重要的，在流动性释放业已达到顶峰之后，明年流动性对市场

的估值推动力下降应是大概率事件，而经济结构性转型中，消费

推动经济增长的实际作用目前仍存疑问。美元指数继续冲高，表

明市场避险情绪依旧浓重。这样，在年末的特殊时段，做多动力

明显减弱。不过，短期银行、石化、钢铁等权重股活跃，也成为

支撑指数的主要力量。年末行情维持弱势震荡状态的可能性较高。 

 

建议投资者回复防御状态，控制仓位。操作中切忌追涨，提高

持仓个股基本面支撑和安全边际，并为明年上半年业绩浪行情作

一定准备。 

 

（徐海洋） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3274.46  -0.86  1260.69  

深证成份指数 13825.84  -0.82  191.17  

沪深 300 3583.34  -0.81  987.84  

中证 100 3489.87  -0.95  553.15  

上证 50 指数 2524.86  -1.13  363.48  

上证 180 指数 7766.57  -0.89  669.71  

深证 100R 4739.37  -0.69  309.88  

深证综合指数 1214.85  -0.26  830.99  

中小板指 5737.29  0.38  226.03  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

信息设备(申万) 1.43 

医药生物(申万) 1.15 

交运设备(申万) 1.12 

电子元器件(申万) 0.86 

家用电器(申万) 0.67 

有色金属(申万) -0.74 

黑色金属(申万) -0.76 

交通运输(申万) -1.03 

金融服务(申万) -1.42 

房地产(申万) -3.30 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

配股指数(申万) 0.51 

中盘指数(申万) 0.38 

活跃指数(申万) 0.37 

中市盈率指数(申万) 0.26 

小盘指数(申万) 0.25 

新股指数(申万) -0.65 

高价股指数(申万) -0.92 

微利股指数(申万) -0.98 

中市净率指数(申万) -1.01 

高市净率指数(申万) -1.09 
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【重要新闻】 

8 家创业板新股今日申购全攻略 

这八家公司中，发行价最高的是同花顺，为 52.8 元；发行价最低的是天龙光电，为 18.18 元。发行市盈率

最高的是金龙机电，达 126.67 倍；发行市盈率最低的是中科电气，为 59.02 倍。第二批八家创业板公司的平均

发行市盈率达到 83.59 倍，再创新高。 

点评：近期新股发行较为密集，申购今日的 8只创业板，资金解冻后还可能继续申购大盘股中国北车，而

申购本周五两只中小板的资金将错过 21 日的大盘股中国北车，但资金解冻后后继续申购 23 日的 3只中小板。 

 

中国重工等三只新股今日挂牌上市 

中国重工本次网下发行 7.98 亿股，本次发行数量的 40%，网上发行 11.97 亿股，发行价格为 7.38 元/股，

对应市盈率 42.14 倍。公司是国内最大的船用发动机及船用辅机制造企业。公司占国产低速柴油机 42.45%市场

份额，占国产中速柴油机 50.7%市场份额，占国产主要船用辅机约 40%市场份额。 

点评：由于中国重工有资产注入预期，再加上军工和风能两个领域的高成长预期，分析师普遍预计，中国

重工破发的可能性不大。但这种大盘新股的上市对于市场资金有显著分流作用，大盘面临一定的压力。 

 

朗科科技等 6 家公司今起招股 12 月 24 日网上申购 

新宙邦、朗科科技等 6 家创业板公司于深交所发布创业板上市招股意向书，6 公司将于 12 月 16 日招股，

拟 12 月 24 日网上发行，6家公司合计拟发行 1.292 亿股，累计拟募资金 12.3 亿元。 

点评：分析师认为，创业板密集发行，即对资金形成分流，也将遏制首批创业板的爆炒现象，目前已上升

的创业板公司面临价值回归的压力。 

 

温家宝今日将赴哥本哈根出席联合国气候变化大会 

中国总理温家宝将于今日下午离京赴丹麦首都哥本哈根出席气候变化会议。温家宝将在会议上发表重要讲

话，阐述中国政府积极应对气候变化和推动气候变化国际合作问题上的立场和主张。另外，他还将与一些与会

国家和国际组织的领导人、负责人会面。 

点评：按照计划，来自 100 多个国家和国际组织的领导人将于 17 日陆续抵达哥本哈根，准备出席 18 日的

峰会。这将决定为期 12 天的联合国气候变化大会能否最终达成协议。投资者可关注低碳和节能减排概念股的表

现。 

 

据称中央经济工作会议定调明年信贷 7.5 万亿 

2009 年全年的信贷数据尚未出炉，2010 年信贷规模便已成为市场猜测的焦点。最新的版本则是，明年信贷

规模大致框定 7.5 万亿元。据了解，在日前举行的中央经济工作会议上，这一数据已基本定调。 

点评：业内人士分析，尽管 7.5 万亿元的贷款规模看起来明显低于 2009 年全年近 10 万亿的水平，但考虑

到 2009 年没有进入实体经济的约 2万亿信贷资金的可能回流，2010 年的信贷宽松程度相仿 2009 年。 

 

证监会建言基金法修改：适度松绑基金运作 

记者近日从相关人士处获悉，证监会专门成立的基金法修改研究工作小组，正积极推动配合有关立法机关

加快基金法的修改工作，并形成了适当放宽对基金运作的限制，严惩“老鼠仓”等的建言思路。 

点评： 基金管理公司的股东或股东的实际控制人违法违规，往往会对公司产生重大影响。基金法的处罚

对象主要是针对基金管理公司，而没有涉及其股东及其实际控制人，众多业内人士建议修改后的基金法在相关

方面能作出更细致的规定。 
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发改委要求保持煤电价格基本稳定 

国家发展和改革委员会在 15 日公布的一份文件中提出，我国将推进煤电价格形成机制改革，理顺煤电价格

关系。当前，要保持煤炭、电力价格基本稳定。政府不再集中安排煤炭供需双方“集中衔接”。 

点评：发改委文件指出，我国将参考国际通行做法，尽快建立和完善我国电煤市场价格指数，通过价格信

息网络及时发布，为供需企业协商价格提供参考依据，引导生产和消费。投资者可关注煤炭股的表现。 

 

招商证券昨日收盘跌破发行价 

该股上市后保持震荡下行走势，股价逐渐走低。在本周一市场大震荡中，该股盘中探低 30.65 元，但收盘

股价被拉回。周二该股开盘后即快速跌破 31 元，最低探 30.8 元，全天多数交易时间在发行价下方运行，收盘

报 30.81 元，未再创新低。 

点评：都是高价发行惹得祸！市场人士认为，新股的破发并非“熊来了”的先兆，招商证券

(30.81,-0.41,-1.31%)、民生银行(7.78,-0.11,-1.39%)H 股的破发均是由发行市盈率过高引致，是非理性定价

向理性定价的回归。 

 

十大券商纵论 2010 年 A 股走势 最高看到 5000 点 

申银万国认为，2010 年沪深 300(3583.341,-29.41,-0.81%)指数的核心波动区间为 3200-4650 点，对应上

证综指位 2900-4200 点。在市场运行节奏上，预计 A股市场在近期的冲高后，在一季度的前期可能遇到年内的

第一个高点，然后回落。在第二季度筑底回升，到下半年继续震荡向上。而中信建投证券对明年大盘最高看到

了 5000 点。 

点评：虽然绝大部分机构均看好 2010 年的行情，但就短期而言，股指继续向上拓展空间必需要有蓝筹股

及成交量的联合推动，两者缺一不可。在缺乏上述两大因素推动的情况下，股市只能以震荡的形式等待机会。 

 

美股收盘：道指跌 49 点 纳指跌 11 点 

截至收盘，道琼斯工业平均指数下跌了 49.05 点，至 10452.00 点，跌幅为 0.47%；纳斯达克综合指数下跌

了 11.05 点，至 2201.05 点，跌幅为 0.50%；标准普尔 500 指数下跌了 6.18 点，至 1107.93 点，跌幅为 0.55%。 

点评：美元指数上涨 0.7%，是美股下跌的重要原因，但能源与贵金属等大宗商品表现良好，A股应该不会

受到太大的拖累。 

 

纽约原糖期货价格涨至 28 年高点 

纽约期糖价格周二上涨至 28 年以来的最高水平，原因是投资者对全球产量将连续第二年落后于需求量的担

忧情绪再次增长。 

点评：投资者可关注糖业股的表现，如南宁糖业(24.65,0.41,1.69%)等，糖价的上涨对于食品类企业或有

一定的成本压力。 

 

纽约油价重上 70 美元 终结 9 连阴 

纽约市场主力原期货合约的收盘位重上 70 美元/桶，盘中最高时突破了 71 美元。稍早时石油输出国家组织

(OPEC)宣布，调升对明年全球石油需求的预期。由于美元汇率明显攀升，今天油价的上涨受到一定限制。 

点评：在美元大涨的情况下原油还能逆市上涨，显示市场对全球经济复苏较为乐观。今晨 OPEC 宣布，将

明年全球石油需求预期上调 7万桶，至日均 8513 万桶，主要依据是中国和印度等发展中国家的需求上涨。 
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【今日关注研究报告】 

【行业研究】 

11 月货币信贷数据点评：资金活化趋势加速 信贷结构继续改善（2009.12.15 杜鹏） 

LED行业跟踪研究之一：LED TV引爆行业高景气（2009.12.15 张广荣）
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联系方式： 

日信证券有限责任公司  

地  址： 内蒙古呼和浩特市锡林南路 18 号      邮政编码： 010020 

电  话： 0471-6292477            电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司北京分公司 

地  址： 北京市西城区闹市口 1号长安兴融中心西楼 11 层     邮政编码： 100031 

电  话： 010-88086830           电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司 (其他分支机构) 

北京营业部 

北京市西城区新街口北大街 3号星街坊购物中心 6层 

营业部咨询电话：010-82200210/82200220   传真：010－82200213 

呼和浩特营业部 

内蒙古呼和浩特锡林南路 18 号 

营业部咨询电话：0471-6292456        传真：0471－6292477 

通辽营业部 

内蒙古通辽市和平路中段 178 号 

营业部咨询电话：0475-8266873        传真：0475－8266873 

乌兰浩特兴安北大路营业部 

内蒙古乌兰浩特市财政大楼 

服务部咨询电话：0482-8226224        传真：0482－8234960 
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免责声明  

本研究报告由日信证券有限责任公司研究部撰写,研究报告中所提供的信息仅供参考。

报告根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完

整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决策的依据，

不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。日信证券

有限责任公司研究所将随时补充、更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告

所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果不承担任何责任。  

 

本报告版权仅为日信证券有限责任公司研究部所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为日信证券研究部，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。  

 

日信证券有限责任公司研究部对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


