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先抑后扬先抑后扬先抑后扬先抑后扬 大盘强势回升大盘强势回升大盘强势回升大盘强势回升

周一，两市出现先抑后扬的大幅震荡行情，成交量也有小幅增加。受到上周市场持

续弱势调整影响，早盘市场出现大幅调整行情，沪指快速击穿3200点，盘中交投收缩幅

度较大；午后市场行情大幅逆转，大盘在金融、石化等权重股带来迅速反弹，沪指强势

回升100点，最终市场已中阳线报收。周一沪指收报3302点，上涨55点；深成指报13940

点，上涨64点，共成交2310亿元。

板块方面，化工、交通运输板块涨幅居前，而农林牧渔、餐饮旅游、轻工制造等板

块则有调整表现。

数据来源：wind 英大证券

（截至期限：2009-12-14 15:00）

从市场技术面来看，上周市场持续缩量盘整很容易导致短期大盘出现进一步下跌，

金点策略晨报金点策略晨报金点策略晨报金点策略晨报————每日报告每日报告每日报告每日报告 2009200920092009年年年年 12121212月月月月 15151515 日日日日 星期二星期二星期二星期二

市场各板块日涨跌幅情况市场各板块日涨跌幅情况市场各板块日涨跌幅情况市场各板块日涨跌幅情况
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早盘行情的发展就是沿着这一短线趋势演变的。不过，午后市场出现大逆转行情或许有

些出乎市场意料。而其中主要原因就是反弹来的太迅速和太过猛烈，进而使得市场大部

分品种难以跟上节奏，半数以上的个股还是表现为下跌行情。当然，我们此前也提及过 ，

市场估值分布已不合理，极低和极高估值之间差距太大，市场很容易出现结构性调整行

情，行情热点风格将面临转换，高估值品种价格或有调整趋势，低估值品种价格仍有回

升的机会。不过，是否周一盘中大幅反弹行情意味着这一投资风格转换将全面展开呢？

目前来看，市场对此尚没有较统一认识，尤其是诸如银行等大盘股融资需求颇大，投资

者仍担心中期扩容压力，而且从下半年的盘面来看，银行股多次成为市场空头阵营主力 ，

本次反弹的可持续性也是投资者关注的焦点。综合来看，后市发展或许仍有曲折过程，

但是，有几点还是比较清晰的。首先，国际金融市场已建立稳固格局，中国金融市场出

现大波动的可能性也比较低；其次，中国金融业未来发展依然乐观，人民币升值预期下

热钱流入国内的趋势尚未改变；第三，内地A股金融资产估值水平并不高，因此，价格

持续下跌空间有限。

预测：预测：预测：预测：

市场出现先抑后扬的反弹行情，权重股再度活跃，大盘中期上升格局延续，预计后

市将继续攀升，沪指高点有望在3350点，低点在3280点。

【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】

化工：化工：化工：化工：

周一，化工板块涨幅第一，其中涨幅居前的有中国石化、武汉塑料、辽通化工、建

锋化工、彩虹精化等品种。大盘股中石化的强势无疑最受投资者关注，合理的市场估值

以及各主营业务乐观增长势头是该股受到机构资金推崇的重要原因之一。由于迪拜债务
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危机以及美元资产短期升值影响，近期原油价格持续调整，纽约轻质原油期货价格已经

跌破70美元关口，而目前国内成品油定价水平制定的标准主要都在80美元附近，炼油利

润增长形势乐观。同时，宏观经济持续向好，生产资料价格水平快速上涨，主要化工产

品价格也有回升趋势，国内期货市场化工品种也有价格上扬表现，因此，中石化其他化

工产品收益水平呈现增长态势。预计12月行情中，中石化表现仍是市场重要热点之一，

投资者可持续跟踪。

交通运输：交通运输：交通运输：交通运输：

周一、交通运输板块也有相对活跃表现，其中涨幅居前的个股有现代投资、中国国

航、南方航空、海南航空等品种。显然，航空股是周一板块较为活跃交运品种之一。当

然，航空股的上涨首先要和油价联系起来。此前，油价突破80美元，航空公司被允许征

收燃油附加费，而油价回落后，其燃油成本有望降低，那么燃油附加费继续征收则直接

形成航空公司的利润收益。其次，市场对人民币升值存在预期，航空公司汇兑收益也是

一部分潜在利益。第三，经济逐步恢复，商业活动增加，尤其是欧美主要金融公司将注

意力转向亚太新兴地区，中国航空商务有望客源增加，同时，年内长假已将到来，出行

旅游高峰也可推动航空公司业绩增长。而在市场面上，航空股三季度表现一般，后市大

盘若能维持中期上涨趋势，该板块也有补涨需要。建议关注中国国航，ST上航。

金融服务：金融服务：金融服务：金融服务：

周一，金融服务板块行情整体涨幅第三，其中涨幅居前的有中信银行、宁波银行、

南京银行、北京银行等品种。金融板块，尤其是银行股无疑是推动周一大盘反弹一百点

的多方主力，而领涨的中信银行活跃行情仍主要得益于外国金融机构的注资行为。金融

板块在下半年行情中被机构看淡主要源于其信贷增速大幅回落以及未来资本金带来融资
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需求压力。不过，从外资的积极入股行为来看，中国金融机构价值不应被过分压低，而

适当宽松货币政策的延续有望保障银行业增长稳定和持续。因此，我们认为被低估的金

融股将是09年市场焦点之一，而一旦空方因素得以化解，该板块有望带领市场再上一个

台阶。

【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】

国务院要求遏制部分城市房价过快上涨国务院要求遏制部分城市房价过快上涨国务院要求遏制部分城市房价过快上涨国务院要求遏制部分城市房价过快上涨

据报道，国务院总理温家宝14日主持召开国务院常务会议，研究完善促进房地产市

场健康发展的政策措施，全面启动城市和国有工矿棚户区改造工作。

会议认为，随着房地产市场的回升，一些城市出现了房价上涨过快等问题，应当引

起高度重视。为保持房地产市场的平稳健康发展，会议要求，按照稳定完善政策、增加

有效供给、加强市场监管、完善相关制度的原则，继续综合运用土地、金融、税收等手

段，加强和改善对房地产市场的调控。重点是在保持政策连续性和稳定性的同时，加快

保障性住房建设，加强市场监管，稳定市场预期，遏制部分城市房价过快上涨的势头。

一要增加普通商品住房的有效供给。适当增加中低价位、中小套型普通商品住房和

公共租赁房用地供应，提高土地供应和使用效率。在保证质量前提下，加快普通商品住

房建设。二要继续支持居民自住和改善型住房消费，抑制投资投机性购房。加大差别化

信贷政策执行力度，切实防范各类住房按揭贷款风险。三要加强市场监管。继续整顿房

地产市场秩序，加强房地产市场监测，完善土地招拍挂和商品房预售等制度。加强房地

产信贷风险管理。四要继续大规模推进保障性安居工程建设。力争到２０１２年末，基

本解决１５４０万户低收入住房困难家庭的住房问题。
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阿布扎比向迪拜提供阿布扎比向迪拜提供阿布扎比向迪拜提供阿布扎比向迪拜提供100100100100亿美元援助资金亿美元援助资金亿美元援助资金亿美元援助资金

据国外媒体报道，迪拜政府14日宣布，阿布扎比政府已经向其提供100亿美元援助资

金，以帮助偿还迪拜世界(Dubai World)及旗下房地产子公司Nakheel的部分债务。

前前前前11111111月央企利润首现正增长月央企利润首现正增长月央企利润首现正增长月央企利润首现正增长

国务院国资委14日公布的最新统计数据显示，中央企业前11月营业收入和利润出现

今年以来的首次同比增长，全年实现利润有望达到7500亿元，超过去年水平。据统计，

今年1-11月，中央企业实现营业收入11.1万亿元，同比增长3.4%；实现利润7109.6亿元，

同比增长3.4%；上交税金9963.8亿元，同比增长7%。

目前国内成品油价不具备调整需要条件目前国内成品油价不具备调整需要条件目前国内成品油价不具备调整需要条件目前国内成品油价不具备调整需要条件

国家发改委价格司局长曹长庆14日表示，目前国内成品油价格不具备调整需要的条

件。

证监会证监会证监会证监会11111111月再批月再批月再批月再批3333家家家家QFIIQFIIQFIIQFII

中国证监会11月份批准三家QFII,至此取得QFII资格的机构已增至91家。根据证监会

最新公布的QFII名录,纽约银行梅隆资产管理、宏利资产管理(香港)及野村资产管理3家

机构分别于11月6日、11月20日和11月23日获得批准,至此取得QFII资格的机构已增至91

家。

11111111月全社会用电量环比增长月全社会用电量环比增长月全社会用电量环比增长月全社会用电量环比增长4.77%4.77%4.77%4.77%

11月份，全国全社会用电量3283.88亿千瓦时,环比增长4.77%同比增长27.63%，同比

增幅比10月份上升11.76个百分点，增速加快。1-11月累计，全国全社会用电量32990.78

亿千瓦时，同比增长4.77%。
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【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】

数据来源： 英大证券

海外证券市场指数 海外期货市场报价

指数 收盘 涨跌 商品 收盘 涨跌

恒生指数 22085.75 0.84% 原油 69.73 0.32%

道琼斯 10501.05 0.28% 黄金 1123.30 0.35%

纳斯达克 2212.10 0.99% 白银 17.44 0.58%

标普500 1114.11 0.70% 美黄豆 1055.00 1.93%

法CAC40 3830.44 0.70% 日本橡胶 235.80 -0.92%

日经225 10056.09 -0.49% LME3月铜 6925 1.32%

英国富时 5315.34 1.02% LME3月铝 2258 -0.75%

澳洲全股 4690.50 0.48% LME3月锌 2340 1.83%

（截至期限：2009-12-15 8:30）

【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】

数据来源： 英大证券

（截至期限：2009-12-14 16:00）

国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 日 涨 跌 幅国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 日 涨 跌 幅国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 日 涨 跌 幅国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 日 涨 跌 幅
（单位：％）
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周一，国内期货市场大宗商品价格行情多出现短线窄幅盘整行情，尤其是农产品期

货价格的波动幅度都比较小，其中豆油和菜籽油期价调整幅度较到，豆油主力合约报收

于7748元，下跌0.69%，菜籽油主力合约价格报收于8352元，下跌0.67%。不过，有色金

属品种多有小幅上扬，涨幅较大的沪铝主力合约价格收报于16425元，上涨1.73%，短线

强势格局明显，涨幅其次的沪铜主力合约价格收报于54990元，上涨1.31%，止跌回稳迹

象初现；天胶、燃油、黄金期货价格波动幅度不大，都维持窄幅整理态势；两大钢铁期

货品种价格延续短线止跌回升势头，尾盘都有小幅收红；化工产品期货品种价格再现回

升行情，其中涨幅较大PVC主力合约报收于7395元，上涨1.79%，其次塑料主力合约也有

0.93%的涨幅，报收于10895元。

【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】

彩虹精化彩虹精化彩虹精化彩虹精化（（（（002002002002256256256256）：）：）：）：

公司主要从事气雾漆、汽车和家居用品气雾剂的生产与销售。目前气雾剂总产能

在4500万罐，原募投项目珠海虹彩尚未开展业务，预计2011年初投产，届时公司气雾

剂产能将扩大到1.55亿罐。募资转投项目北京纳尔特保温公司拥有防火涂料产能9万

吨、防火封堵材料产能5万立方米，年产保温节能材料4000万平方米，有望成为公司未

来新的利润增长点。由于汽车消费快速增长以及房地产恢复繁荣，公司主要产品销售

形势较为乐观。该股近期行情强于大盘，股价波动幅度不大，周一盘中放量上扬，后市

行情仍可谨慎乐观，建议在股价调整中伺机介入，波段操作。短线止损位13元。
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※本报告作者声明:在本机构、本人所知情的范围内,本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有

利害关系。
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