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晨会纪要 

2009 年 12 月 14 日 星期一 

【今日焦点】 

美推最大金融改革案 美联储变超级监管者。 

美国的金融领域将掀起一场巨大的监管风暴。11 日，美国众议院通过了一个长达１２７９页的

金融监管改革方案。该方案如获法律效力，将成为上世纪３０年代以来的最大金融改革方案。 

  根据 11 日通过的方案，核心的改革内容有两个。第一，将美国联邦储备委员会打造成“超级监

管者”，赋予其监管所有对金融稳定构成威胁的企业、包括不直接拥有银行的企业的权力。美国将成

立金融服务监管委员会，为美联储出谋划策。也就是说，美联储将成为美国金融监管的最主要防线。 

  此外，在对市场监管方面，“新政”将加强对对冲基金、金融衍生品等的监管，增加市场透明度；

在危机应对方面，“新政”将赋予政府处理未来危机的新工具，比如可接管金融巨头的权力。按照奥

巴马政府的说法，以后将不存在“大得不能倒”的问题，政府也将避免因救助金融巨头而陷入道德

困境。 

  第二，设立新的消费者金融保护署，全面保护消费者的权益。这次金融危机起源于美国房市泡

沫破裂。美国各界都认为，正是缺乏对消费者的有效保护，导致消费者负上无力承担的按揭贷款，

购买了不适合他们的金融产品，进而加剧了金融危机。 

  根据改革方案，美国政府将把目前分散于美联储、证券交易委员会、联邦贸易委员会等机构手

中的涉及消费者权益保护的职权，统一集中到新成立的消费者金融保护署，避免政出多门而效果不

彰，以此解决此前存在的“系统性风险”。 

【山证分析师观点】 

出口确定性复苏来临，信贷投资受调结构影响回落 
 基数效应加大影响，工业表现出略有过热的迹象。分行业来看化学原料及化学制品及电力热力

的生产和供应业增速明显加快，显示中游行业效益进一步回暖，发电量增速和钢铁及汽车产

量也均创新高，同比增速有加速之势。10 月工业经济走势进一步加速好转，这与去年基数较

有较强的关系，但环比数据明显好转显示经济是真实的恢复，但部分指标增速创历史记录，

预示经济有过热可能，这为明年政策调结构留下了空间。 
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 货币供应仍稳步提高，但信贷增速出现拐点。11 月货币供应增速继续创新高，而信贷增速略

有下降。我们预计 12 月份新增贷款略超 3 千亿元，全年 9.5 万亿左右，而票据融资继续减少，

中长期贷款比重增加，显示贷款流向中长期投资的趋势。存款方面，居民存款有所增加，而

本月企业存款大幅度增加 3154 亿元，反映企业经济活动状况趋于活跃。央行连续净回笼资金

主要针对外汇占款，市场整体流动性趋于平稳。 

 CPI 如期转正，受粮价和食品上涨影响后市或加快。11 月份，CPI 同比上升 0.6%，9 个月的下

降之后首次由负转正，环比上涨 0.3%，一方面是翘尾因素减弱，另一方面就是主要受粮食价

格环比上升 0.5%，我们预计通胀上升速度有加快的趋势。工业品出厂价格降幅明显缩小，环

比连续八个月上涨，受原材料燃料动力价格及 CRB 指数上扬的影响，PPI 跌幅收窄有望加快，

与 CPI 差值进一步缩小。 

 出口额连续五个月突破千亿美元，外贸由负转正。数据显示外贸加速回暖，我们认为这主要与

发达国家消费和库存回补有关，尽管本月 PMI 出口订单指数有所降低，但或预示下月出口回

升之势可能有所平稳。在出口商品中，主要劳动密集型产品出口降幅仍然最少，不论从 106

届广交会的成交额的回升，还是近期集装箱运价和外贸货运量的上升，均预示出口确定复苏。

进口方面，大宗商品进口量均有不同程度的增长，表明我们内需恢复仍较为强劲。 

 房地产投资加速反弹，固定资产高速投资有所降温。新开工和施工项目计划总投资额增速继续

放缓，我们认为主要原因在于中央资金配套到位缓慢和信贷的放缓有关，此外还和去年逐步

开始的中央刺激经济计划有关，导致基数逐步增高，中央经济工作会议强调保持投资的适度

增加，我们预计后期投资增速可能保持下滑的态势。而房地产投资增速受新开工面积增加的

影响，预计在明年仍有望保持平稳增长。（伊磊） 

山西汾酒（600809）：年内再次提价，仍存上行潜力 
 提价预期兑现，时点早于预期。如我们所预期的，继茅台提价后，白酒行业将再掀提价狂潮，

各白酒品牌将相继借白酒旺季实行提价。公司正加入了行业提价的第二波，兑现了相应预期。

不过，从提价时点上看，12 月 10 日起提价即意味着公司在年内实施了两次提价，频率密集，

短期内降低了公司以提价实现业绩超预期的概率，但与春节相距较远的提价时点也使得市场

拥有更多的空间消化提价影响，从而有助于保障销量的稳定增长。 

 提价覆盖面扩大，仍存上行潜力。与今年 6 月份实施的提价相比，本次公司产品提价的覆盖面

明显扩大，除主打中端产品十年老白汾酒价格再次上调 10%外，09 年销量增长迅速的青花瓷

汾酒也被列入到提价范围，销量的持续提升为公司大面积的提价奠定了最坚实的基础。从提

价幅度上看，15 年以上系列产品 15%的提价幅度略超预期，粗略计算提价后青花瓷出厂价可

达 389 元/瓶。不过，长期来看，公司高端产品青花瓷作为 30 年陈酿，其价格与茅台、五粮液

等同类产品相比仍存较大提价潜力，老白汾优秀的性价比也具有上行空间，未来公司产品量

价齐升依然可期。 

 投资建议：此前的盈利预测已部分考虑了公司产品的提价因素，不过由于此次提价幅度略超预

期，我们仍小幅调整了公司的盈利预测，预计公司 2009-2011 年的 EPS 分别为 1.05、1.55、2.19

元，对应的动态市盈率分别为 41.2、27.7 和 19.6 倍，考虑到公司的持续高增长能力，维持“买



                                       晨会纪要（09.12.14） 

 
3请务必阅读正文之后的特别声明部分 

入”评级，目标价上调至 51.2 元。（罗胤） 

【重要财经信息】 

 温家宝与南非总统祖马通话. 新华社北京１２月１３日电 国务院总理温家宝１３日同南非总

统祖马通电话。双方就应对气候变化问题交换了看法，一致表示，目前哥本哈根会议已到了关

键时刻，各方应抓紧协商，凝聚共识，推动有关谈判朝着正确的方向前进，达成公正、合理、

可实现的成果。 

 上证、中证系列指数调整样本股. 据指数编制规则，经指数专家委员会审议通过，上海证券交

易所与中证指数有限公司日前宣布调整上证 180、上证 50、上证红利等指数的样本股；中证指

数有限公司还宣布调整沪深 300、中证 100、中证 500、中证红利、中证香港 100、中证华股系

列等指数样本股。本次样本股调整将于 2010 年 1 月第一个交易日正式生效。 

 商务部产业损害调查局局长杨益：我国成为贸易保护主义最大受害国. 商务部产业损害调查局

局长杨益在 12 日举行的第七届中国企业竞争力年会上说，截至今年 11 月初，全球共有 19 个国

家和地区对中国出口产品发起了 101 起贸易救济调查，涉案总额超过 116 亿美元，这是 2002 年

以来，我国年度遭受贸易调查首次突破 100 起大关。杨益称，自去年到今年 9 月，国外对中国

出口产品启动了 20 起反补贴调查，其中有 19 起是与反倾销调查合并调查的，此外我国还遭受

了 7 起特保调查，“中国连续三年成为全球遭受反补贴调查最多的国家，是贸易保护主义最大受

害国”。 

 深证、巨潮系列指数样本定期调整. 深交所 13 日发布深证系列指数样本定期调整公告，其中深

证成份指数调入云南白药、华兰生物，调出晨鸣纸业、攀钢钢钒。深圳证券信息公司也对巨潮

系列指数样本进行了定期调整。上述调整将于 2010 年的第一个交易日（1 月 4 日）正式实施。 

 企业年金明确纳入工薪征个税. 加强税收征管仍然是税务部门的工作重点。国家税务总局日前

下发《关于企业年金个人所得税征收管理有关问题的通知》，明确企业年金的个人和企业缴费部

分均应缴纳个税。 

 压倒多数的国家希望坚持《京都议定书》. 14 日气候大会将进入关键的第二阶段，《联合国气

候变化框架公约》秘书处执行秘书德布尔此前表示，在前段时间讨论中，压倒多数的国家希望

保持双轨谈判制度，继续坚持《京都议定书》。 

 巴曙松：明年 CPI 预计上涨 3%-3.5%.在“我的钢铁”年会上，国务院发展研究中心金融研究所

副所长巴曙松和银河证券首席经济学家左小蕾对 2010 年的通胀预期发表了各自观点。巴曙松认

为，明年的 CPI 预计上涨 3%-3.5%，信贷投放额度可能在季度间大幅波动，而货币因素将继续

对资产价格产生重要影响。左小蕾则表示，由于居民收入上涨，中国经济体所能承受的 CPI 上

涨可达 6%。 

 美元转势预期再起 油价黄金齐跌. 越来越多的信号表明美元正在转势。11 日，纽约汇市美元

兑主要货币比价不同程度地上涨。分析人士认为，受到美国良好经济数据的助推，市场关于美

联储可能加息的预期升温。这同时也令黄金对投资者的保值吸引力大幅削弱，金价触及四周低
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点。同样遭到抛盘厄运的还有国际原油，11 日，纽约原油跌破 70 美元大关，走出八连阴走势。 

【行业要闻】 

 陈淮：房地产业今后要转向平民化. 住房和城乡建设部政策研究中心主任陈淮 12 日在第七届中

国企业竞争力年会上表示，过度依赖沿海大城市核心市区、高端住宅、富人和投资、投机性需

求这四个因素的房地产业太脆弱。今后，房地产行业要更多地转向平民化、中小城镇化、多元

多层次化以及社会制度保障体系的完善等方面。 

 伊拉克油田对外招标“开锣”中石油再获大单. 备受关注的伊拉克第二轮油田对外招标上周五

正式“开锣”。在当天的招标中共有两块油田被成功拍出，其中，中国第一大石油公司——中石

油率领的竞标团拿下其中的哈勒法耶油田开发项目。 

 陈东琪：新一轮经济增长对钢铁需求更大. 发改委宏观经济研究院副院长陈东琪 12 日在“我的

钢铁”年会上表示，目前中国经济已经进入第四轮上涨周期，对于钢铁的需求将明显上升，并

且会比前三轮经济增长对钢铁需求量更大。 

 贾康：资源税改革明年将有所突破. 财政部财政科学研究所所长贾康 12 日在“我的钢铁”年会

上表示，资源税改革应该在明年会有所突破，这也是财税改革的首要选项，他还表示，反对社

会上所谓“资源税不应向老百姓转嫁”的观点。 

 前 11 月新增焦炭产能 3000 万吨 过剩矛盾突出. 中国炼焦行业协会会长黄金干 12 日在“我的

钢铁”年会上透露，预计今年一些地区和企业淘汰关停落后炼焦产能将达到 1800 万吨，但截至

11 月底，中焦协能统计到的新建焦炉新增产能就高达 3000 多万吨，加剧产能过剩矛盾，导致

焦炭价格指数再次下降至 348.69 点。 

【山西经济动态】 

 太重风电增速器通过 CCS 认证。太重集团获得了中国船级社（CCS）颁发的 1.5 兆瓦风电增速齿

轮箱“设计评估”和“型式试验”两张认证证书，风电增速器具备了参与国内外竞争的能力。

据悉，太重集团是首家通过中国船级社（CCS）风电齿轮箱产品认证的企业，也是国内首家同时

获得两个认证证书的企业。 

 湖北鄂州在并举行经贸合作洽谈会。12 月 12 日，湖北省鄂州市首次在太原举行经贸合作洽谈

会，向我省工商界人士推介鄂州，并邀请我省投资者前去投资发展。 

 山西省经济回暖 11 月份 CPI"转正"上涨 0.9％。12 日，国家统计局山西调查总队正式公布了

11 月份山西省部分宏观经济数据。在经历连续 9 个月的负增长之后，居民消费价格指数（CPI）

终于由负转正，而工业品出厂价格指数（PPI）降幅也继续收窄。业内人士分析，这说明山西省

经济复苏的势头不错，各项需求都在回升。 

 山西煤资源整合进入扫尾阶段 许可证月底换完。备受关注的山西省煤炭资源整合、煤矿兼并重

组工作进入扫尾阶段；采矿许可证本月底将换发完毕。山西省国土资源厅表示，整合前全省的

煤矿是 2600 多座，整合后将保留到 1053 座，2010 年山西省正常生产的矿井可达到 400 座，还
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有 600 多座将在明年技改后全部投入生产。 

【山西证券股票池动态】 

 国投电力（600886）：揽入二滩水电。公司公告称，全资子公司国投电力有限公司以 10 亿元对

价，收购中国华电集团公司持有的二滩水电 4%股权。目前，审计、评估工作已完成，评估结果

已报国资委备案，并等待国资委批准。国投电力不久前完成二滩水电 48%股权的收购。此次收

购后，国投电力对二滩水电持股将由原 48%升至 52%，一跃成为绝对控股方，国投电力自此将

主导雅砻江流域丰富水电资源的开发。 

 青岛海尔（600690）：17 亿元控股海尔电器，打造白电旗舰。青岛海尔今日公告称，公司拟以 3

港元/股现金方式受让海尔集团子公司合计持有的海尔电器 64711.51 万股，占其总股本的

31.93%，总价为港币 194134.53 万元，折合人民币 171018.93 万元。本次受让完成后，青岛海

尔将总共持有香港上市公司海尔电器 51.31%股份，成为控股股东。青岛海尔认为，此举为了进

一步提高公司全球运作能力，保持和提升本公司白电行业领导地位，进一步整合海尔集团旗下

白色家电资产，使青岛海尔成为白色家电业务旗舰。 

 葛洲坝（600068）：签下 4 亿元施工合同。葛洲坝今日公告称，近日公司与西安市辋川河引水李

家河水库工程建设管理处签订施工合同，总价为 42257.39 万元。合同主要施工项目有：大坝及

左右岸上坝道路，泄洪底孔及泄洪表孔（含闸房），枢纽配电房、导流洞封堵、封堵塔的闸门制

作和安装等。 

 中国建筑：子公司分获山西云南 BOT/BT 项目。中国建筑今日公告称，公司控股上市公司“中国

建筑国际”与山西阳泉市政府签订了阳泉至娘子关一级公路项目协议。该项目路线全长 21.96

公里，双向四车道设计，采用“建设—运营—转让”（BOT）模式。项目总投资为 18.35 亿元人

民币，建设期为 2 年，特许经营期为 30 年 

 上海九百：斥资 3000 多万认购东方证券配股。上海九百今日公告称，将以自有资金 3140.49

万元认购东方证券配股 697.89 万股。上海九百此前持有东方证券股份 1950.66 万股。公司称，

东方证券本次配股价格为 4.50 元/股，按照该公司 2009 年 6 月 30 日经审计的账面每股净资产

值 2.29 元计，配股价格对应的市净率为 1.97 倍。据介绍，东方证券本次拟募集资金总额为 44.67

亿元，全部用于补充营运资金 

【新股、债券和基金发行】 

新股发行 

申购代码 公司简称 
发行数量

（万股）

发行价格 

（元） 
发行方式 日期 

002327 富安娜 2600  IPO 2009-12-18 
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002328 新朋股份 7500  IPO 2009-12-18 

300029 天龙光电 5000  IPO 2009-12-16 

300030 阳普医疗 1860  IPO 2009-12-16 

300031 宝通带业 1250  IPO 2009-12-16 

300032 金龙机电 3570  IPO 2009-12-16 

300033 同花顺 1680  IPO 2009-12-16 

300034 钢研高纳 3000  IPO 2009-12-16 

300035 中科电气 1550  IPO 2009-12-16 

新股上市 

代码 公司简称 
首募 A股

（万股）

总股本 

（万股） 
发行方式 

发行价

（元） 
上市日期 

增发 

代码 公司简称 
发行数量 

（万股） 

增发价格 

（元/股） 
申购日 

配股 

代码 公司简称 配股比例 配股价（元） 配股申购日 

可转债发行 

申购代码 名称 发行量（亿） 发行价（元） 期限 认购时间 

债券发行 

名称 期限（年） 年利率（%） 发行量（亿） 认购时间 

基金发行

华安动态灵活配置混合(040015)  发行日期：2009-11-23 到 2009-12-18  

http://bond.hexun.com/2009-02-09/114174022.html
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博时超大盘 ETF 联接(050013)  发行日期：2009-12-07 到 2009-12-25  

富国沪深 300(100038)  发行日期：2009-11-11 到 2009-12-11  

易方达亚洲精选(118001)  发行日期：2009-12-07 到 2010-01-15  

嘉实锐联基本面 50(160716)  发行日期：2009-12-10 到 2009-12-24  

中欧中小盘股票(166006)  发行日期：2009-12-01 到 2009-12-31  

招商中小盘精选股票(217013)  发行日期：2009-11-24 到 2009-12-22  

大摩强收益债券(233005)  发行日期：2009-11-17 到 2009-12-18  

华富中证 100(410008)  发行日期：2009-11-23 到 2009-12-18  

天弘周期策略(420005)  发行日期：2009-11-16 到 2009-12-15  

汇添富策略回报(470008)  发行日期：2009-11-18 到 2009-12-18  

基金上市 

基金代码 基金名称 本次上市份额（万份） 上市日期 

【今日停复牌】 

【沪市停牌】 

 停盘一天：黄山旅游、黄山 B 股、国金证券、长城电工、中珠控股、彩虹股份、京能置业、津

劝业、工大首创。 

 美克股份停牌起始日 12 月 14 日。S*ST 新太停牌起始日 12 月 14 日。 

【深市停牌】  

 停盘一天：长城电脑、美的电器、泰达股份、海南高速、中关村、粤华包 B、方圆支承、江特

电机、西仪股份。 

 桂林旅游、苏州固锝、中航三鑫特停。 

【股票和基金开户数（周）】 

 指标名称 单位 2009-11-13 2009-11-20 2009-11-27 2009-12-04
新增股票户数 户 306,064.00 365,539.00 454,027.00 403,082.00 
新增股票户数 A 股 户 304,698.00 360,590.00 451,080.00 401,180.00 
新增股票户数 B 股 户 1,366.00 4,949.00 2,947.00 1,902.00 
期末股票账户数 万户 13,789.82 13,825.22 13,869.23 13,908.04 
期末 A 股账户数 万户 13,545.03 13,579.95 13,623.68 13,662.31 
期末持仓 A 股账户 万户 4,994.17 4,995.19 5,011.63 5,038.28 
本周参与交易的 A 股账户 万户 2,068.71 2,412.62 2,607.11 2,287.67 
期末 B 股账户数 万户 244.79 245.27 245.55 245.73 
期末有效股票账户数 万户 11,790.99 11,827.59 11,873.23 11,913.48 

沪深合计 

期末休眠股票账户 万户 1,998.83 1,997.63 1,996.00 1,994.56 
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新增基金开户数 户 57,060.00 82,342.00 82,246.00 70,448.00 
封闭型基金 户 423.00 548.00 917.00 613.00 
TA 系统开放式基金（户） 户 56,637.00 81,794.00 81,329.00 69,835.00 
期末基金账户（万户） 万户 3,069.45 3,077.68 3,085.90 3,092.92 

【本周限售股解禁一览】 

本周 A股流通统计 

本期开始流通股数合计(亿股) 26.10 
本期开始流通市值合计(亿元) 310.78 
无限售条件股份数量(亿股) 13,759.92 
无限售条件股份市值(亿元) 145,125.80 
限售流通股份数量(亿股) 5,494.56 
限售流通股份市值(亿元) 81,458.69 
A 股总股本(亿股) 19,254.48 
A 股总市值(亿元) 226,584.49 

本周 A股解禁明细统计 

股票代码 股票简称 可流通时间 
本期流通数量

(万股) 

已流通数量

(万股) 

待流通数量

(万股) 
流通股份类型 

600978.SH 宜华木业 2009-12-21 5,023.31 80,964.06 19,502.21 股权分置限售股份 

601618.SH 中国中冶 2009-12-21 123,365.30 350,000.00 1,273,900.00 首发机构配售股份 

600252.SH 中恒集团 2009-12-21 1,304.68 21,383.09 4,710.59 股权分置限售股份 

600397.SH 安源股份 2009-12-21 13,611.60 26,923.20 0.00 股权分置限售股份 

002141.SZ 蓉胜超微 2009-12-21 826.88 5,506.38 5,861.63 首发原股东限售股份 

601991.SH 大唐发电 2009-12-21 405,159.98 846,436.00 0.00 
首发原股东限售股份 ,
首发战略配售股份 

600333.SH 长春燃气 2009-12-22 2,307.60 26,287.18 19,864.80 股权分置限售股份 

002096.SZ 南岭民爆 2009-12-22 9,485.01 13,193.01 27.00 首发原股东限售股份 

002098.SZ 浔兴股份 2009-12-22 9,700.00 15,500.00 0.00 首发原股东限售股份 

601333.SH 广深铁路 2009-12-22 290,425.00 565,223.70 0.00 首发原股东限售股份 

002097.SZ 山河智能 2009-12-22 7,270.58 27,430.00 0.00 首发原股东限售股份 

600724.SH 宁波富达 2009-12-23 6,712.07 44,438.31 100,085.80 股权分置限售股份 

600525.SH 长园集团 2009-12-23 4,942.07 20,105.13 1,482.62 股权分置限售股份 

600313.SH *ST 中农 2009-12-24 3,042.00 17,868.00 12,552.00 股权分置限售股份 

600588.SH 用友软件 2009-12-25 518.15 48,253.16 12,413.02 股权激励限售股份 

600157.SH 鲁润股份 2009-12-25 148.06 13,389.90 12,177.03 股权分置限售股份 

002169.SZ 智光电气 2009-12-25 1,200.00 5,520.00 11,059.20 首发原股东限售股份 

600243.SH 青海华鼎 2009-12-25 3,103.50 13,685.00 10,000.00 股权分置限售股份 

600246.SH 万通地产 2009-12-25 31,200.00 101,400.00 0.00 定向增发机构配售股份

600768.SH 宁波富邦 2009-12-26 4,292.32 12,698.78 675.94 股权分置限售股份 

600035.SH 楚天高速 2009-12-26 49,740.23 93,165.25 0.00 股权分置限售股份 

600240.SH 华业地产 2009-12-26 15,894.32 63,000.00 1,500.00 股权分置限售股份 

600283.SH 钱江水利 2009-12-27 2,440.50 21,257.91 7,275.09 股权分置限售股份 
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000049.SZ 德赛电池 2009-12-27 6,546.85 13,677.29 5.63 股权分置限售股份 

600116.SH 三峡水利 2009-12-27 1,602.57 17,682.72 3,273.60 股权分置限售股份 

600215.SH 长春经开 2009-12-27 4,248.74 35,771.76 0.00 股权分置限售股份 

600978.SH 宜华木业 2009-12-21 5,023.31 80,964.06 19,502.21 股权分置限售股份 

601618.SH 中国中冶 2009-12-21 123,365.30 350,000.00 1,273,900.00 首发机构配售股份 

600252.SH 中恒集团 2009-12-21 1,304.68 21,383.09 4,710.59 股权分置限售股份 

600397.SH 安源股份 2009-12-21 13,611.60 26,923.20 0.00 股权分置限售股份 

002141.SZ 蓉胜超微 2009-12-21 826.88 5,506.38 5,861.63 首发原股东限售股份 

601991.SH 大唐发电 2009-12-21 405,159.98 846,436.00 0.00 
首发原股东限售股份 ,
首发战略配售股份 

600333.SH 长春燃气 2009-12-22 2,307.60 26,287.18 19,864.80 股权分置限售股份 

002096.SZ 南岭民爆 2009-12-22 9,485.01 13,193.01 27.00 首发原股东限售股份 

002098.SZ 浔兴股份 2009-12-22 9,700.00 15,500.00 0.00 首发原股东限售股份 

601333.SH 广深铁路 2009-12-22 290,425.00 565,223.70 0.00 首发原股东限售股份 
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