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沪深两市联袂走低 沪指失守 3300 整数关口         

【市场回顾】 
 

周二，沪深两市呈小幅下跌走势。早盘在金融、煤炭、钢铁等

权重板块拖累下震荡走低，午后上证综指一度下挫逾 2%，之后在

中石化、中石油及地产股板块的带动下，股指快速反弹，推动沪

指重返 3300 点上方，尾市股指再度跳水，沪指失守 3300 整数关

口。截至收盘，沪指收于 3296.66 点，跌 35.24 点，跌幅 1.06%，

成交额 1661 亿元；深成指收于 13930.28 点，跌 121.24 点，跌幅

0.86%，成交额 1093 亿元，两市总成交额与前一交易日接近。从

盘面看，盘中仅 4 成个股上涨，分行业来看，商贸百货、仪器仪

表、塑料制品、家电、印刷、有色金属和地产股板块表现强于大

市，而农林牧渔、金融、飞机制造、煤炭、纺织板块跌幅靠前。

概念股中，创业板、智能电网板块表现抢眼，连续两个交易日呈

现个股普涨格局。  

【后市研判】 

 

从基本面看，在国内 GDP 逐季回升的情况下，国际投行对中国

GDP 增长纷纷持乐观态度。国际投行摩根大通预测，中国 2009 年

全年的国内生产总值增长将维持在 8.6%，2010 年将达 9.5%。从政

策看，刚刚闭幕的中央经济工作会议的提议措辞含蓄，市场普遍

预期财政与货币政策将进一步实行微调，预计 2010 年新增信贷规

模在 7 万亿元左右。经济工作会议首提农民工进城落户问题，对

于促进城市化以及扩大内需具有积极作用。之后具体出台的相关

经济政策将有利于地产与消费板块。此外，发改委将全国推广煤

炭重组“山西模式”，对于煤炭板块中整合资源较多的个股构成实

质性利好。 

 

从流动性角度看，新股密集发行以及限售股解禁，仍将考验二

级市场的流动性。本周有 9 只新股发行，其中周一、周三、周五

各 3 只，冻结资金将过万亿。此外，12 月份将迎来一个限售股解

禁的小高峰，其中本周解禁 64.49 亿股，解禁市值达 1307.63 亿

元人民币。从流动性供给角度看，11 月份以来有 13 只新基金发行，

大多数为偏股型基金，其中近期深市蓝筹指数基金规模在 270 亿

元左右。新基金入市能在一定程度上缓解流动性压力。 

 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3296.66  -1.06  1627.03  

深证成份指数 13930.28  -0.86  195.80  

沪深 300 3624.02  -1.22  1187.51  

中证 100 3525.04  -1.49  666.24  

上证 50 指数 2552.67  -1.63  448.37  

上证 180 指数 7869.65  -1.40  837.06  

深证 100R 4785.70  -0.71  357.58  

深证综合指数 1228.86  -0.27  1067.33  

中小板指 5754.08  -0.21  275.23  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

家用电器(申万) 0.91 

信息设备(申万) 0.34 

商业贸易(申万) 0.31 

有色金属(申万) 0.11 

电子元器件(申万) 0.03 

黑色金属(申万) -1.05 

金融服务(申万) -1.66 

采掘(申万) -1.67 

农林牧渔(申万) -1.68 

交通运输(申万) -1.90 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

活跃指数(申万) 0.24 

大盘指数(申万) 0.00 

亏损股指数(申万) -0.11 

小盘指数(申万) -0.20 

中盘指数(申万) -0.21 

中市净率指数(申万) -1.02 

高价股指数(申万) -1.14 

低市净率指数(申万) -1.19 

高市净率指数(申万) -1.21 

微利股指数(申万) -1.28 
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从消息面看，据统计，明年股权融资规模或近 8000 亿， 而限售股解禁 6 万亿元，庞大资金需

求，可能会令市场承压。 

美国股市周二收盘走低，道琼斯工业股票平均价格指数下跌逾 100 点，投资者对全球经济的担

忧拖累大型工业股和商品类股走势，雪佛龙公司(Chevron)、埃克森美孚(Exxon Mobil)和卡特彼勒

(Caterpillar)股价均告下挫。道琼斯指数收盘跌 104.14 点，至 10285.97 点，跌幅 1%，为三个交

易日来首次下跌。受美元反弹以及投资者对经济复苏的忧虑，周二大宗商品期货市场普遍回落，其

中 NYMEX1 月原油期货与伦敦黄金跌幅较大，分别下挫 1.77%和 2.63%。受外围市场走软拖累，亚太

区股市有望持续回软。此外，受国际期货市场下跌影响，有色、黄金与能源类板块可能会承压。 

从技术上看，上证指数上升通道保持完好，均线系统呈多头排列，中期趋势未变。从量能上看，

本周的前两个交易日成交缩量，量能略显不足。沪指周二以“吊颈线”收盘，后市持续回落的概率

较大，今天关注 3200 一线的支撑。  

综合而言，经济持续回升的势头良好，A 股中期向上的基础未变。而短期内新股密集发行，上

市公司再融资以及限售股解禁减持，仍将继续考验二级市场的流动性。在面临前期高点压力的情况

下，A 股市场短期内仍可能持续震荡，投资者仍应控制好仓位。在行业方面，我们建议关注：房地

产、建筑建材、采掘、交通运输、电力、机械设备、钢铁、金融板块，防御型板块方面，建议关注：

食品饮料、农业、医药生物。概念股方面，建议关注：新能源、低碳经济板块。 

（谢爱红） 

 

【重要新闻】 

【宏观政策】 

 

李克强：发展环保产业促进经济发展方式转变 

中共中央政治局常委、国务院副总理李克强 8日下午考察中国环境科学研究院和中国环境监测

总站，并主持召开环境保护工作座谈会。他强调，要认真学习贯彻中央经济工作会议精神，进一步

加强生态环境保护建设，大力发展环保产业，促进经济发展方式加快转变，提高经济发展的稳定性、

协调性和可持续性。 

 

金融监管部门纷纷亮监管新思路 

连日来，中国人民银行、中国银监会、中国证监会、中国保监会及国家外汇管理局纷纷召开会

议，传达、学习中央经济工作会议精神，并对今后一个阶段的监管工作作出部署。 

 

央行副行长：中国经济明显 V 形反弹 

据上海证券报中国人民银行副行长朱民 8日在广西桂林表示，中国经济已经开始企稳，表现出

很明显的 V形反弹态势。他同时表示中国反洗钱和反恐融资体系的有效性在不断提高。 

 

四大行明年信贷投放初定调 

尽管多数银行具体信贷规划尚未开始，但从当前信息看，四大银行信贷投放在强调结构调整的

同时，又风格各异。 

 

【国内市场】 
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尚福林：充分发挥资本市场对经济服务功能 

12 月 7 日下午，中国证监会党委书记、主席尚福林主持召开党委扩大会议，传达学习中央经济

工作会议精神，结合资本市场实际， 对做好当前和今后一个时期工作做出部署。证监会党委全体成

员及各部门负责人参加了会议。 

 

A 股开户数回落逾一成 持仓帐户创七周新高 

尽管中国股市上周创近四个多月最大周涨幅，但近期市场的剧烈震荡打击市场人气。A 股新增

开户数上周终结连续六周来的升势，环比回落超过一成。但持仓帐户数仍连续第四周增长，再创近

七周来新高。 

 

三新股冻资 1.33 万亿 中国重工占七成 

据昨日晚间披露的公告显示，周一“混搭”发行的中国重工以及两只中小板新股合计冻结资金

达 1.33 万亿，创出中国中冶(5.90,-0.08,-1.34%)发行以来新股单日冻结资金量的新高。而作为目

前新股中稀缺的超级大盘品种，中国重工此次发行也得到各方投资者的追捧，其单只的冻结资金量

就接近万亿。 

 

中注协：2009 年上市公司审计应重点关注创业板 

记者 8日从中国注册会计师协会获悉，根据中注协近日下发的《中国注册会计师协会关于做好

上市公司 2009 年度财务报表》的通知，2009 年上市公司审计工作应重点关注创业板。 

 

南京某券商员工因内幕交易遭调查 涉及高淳陶瓷 

本报讯证券时报记者昨日从权威人士处获悉，南京一券商自营部门员工因涉嫌内幕交易被公安

机关带走协助调查，涉及的上市公司为今年上半年创下连续 11 个涨停神话的高淳陶瓷

(26.40,-0.36,-1.35%)。 

 

普利特等三新股今日申购指南 

今日普利特、中联电气、理工监测三只中小板新股网上申购，这与周五网上申购的洪涛股份、

深圳燃气、永太科技相碰撞，投资者应合理安排。 

 

明年股权融资规模或近 8000 亿 明年限售股解禁 6 万亿元 

考虑到上市银行再融资、大型券商 IPO、红筹回归、国际板，以及新股发行中超募现象严重等

因素，多家券商预测，明年证券市场可能迎来天量融资，规模或近 8000 亿元。尽管资金需求压力不

轻，但有业内人士同时指出，保持市场平稳仍然是主基调，来自新基金、专户理财等渠道的“新鲜

血”总体将能与之实现动态平衡。 

 

【国际市场】 

 

收盘：道指跌 104 点 纳指跌 16 点 

截至收盘，道琼斯工业平均指数下跌了 104.14 点，至 10253.97 点，跌幅为 1.00%；纳斯达克

综合指数下跌了 16.26 点，至 2172.99 点，跌幅为 0.76%；标准普尔 500 指数下跌了 11.32 点，至

1091.93 点，跌幅为 1.03%。 

 

纽约油价连跌 5 天 时长创 5 个月之最 
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截至周二美东时间下午 2:30(北京时间周三凌晨 3 点 30 分)，纽约商业交易所的最近期兼交易

量最高的原油期货合约：1月轻质低硫原油合约下跌 1.31 美元，收于 72.62 美元/桶，跌幅为 1.8%。

该合约的盘中最高值为 74.39 美元，最低为 72.51 美元，后者创 10 月 9 日以来盘中价的新低。12

月 2 日至今的 5个交易日油价累计下跌约 7.3%，连跌天数创 7月 8日以来之最。7月 9日之前油价

曾连跌六天。 

 

纽约金价连跌 3 天 收盘跌破 1150 美元 

截至周二美东时间下午 1:30(北京时间周三凌晨 2 点 30 分)，纽约商业交易所的最近期黄金合

约：12月合约下跌20.6美元，收于1142.8美元/盎司，跌幅为1.8%。12月合约的盘中最高值为1169.3

美元，最低为 1141.9 美元。自上周四盘中创下约 1226 美元的历史最高价以来，纽约市场的金价已

下跌约 6.8%。 

 

奥巴马公布刺激就业增长计划 

北京时间 12 月 9 日凌晨，美国总统奥巴马表示，惊人的就业流失意味着国家必须以新一轮的刺

激就业措施继续帮助经济摆脱衰退。 

 

摩根士丹利公布管理层改组计划 

北京时间 12 月 9 日凌晨消息，据国外媒体昨日报道，摩根士丹利周二公布了一项管理层改组计

划，任命两名高管共同负责领导该行旗下的机构证券部门，该部门按营收计算是摩根士丹利最大的

业务部门。 

 

【公司产业】 

 

兴业银行配股方案通过 资本充足率将达 12%以上 

昨日，在兴业银行(40.28,0.00,0.00%)召开的 2009 年第一次临时股东大会上，该行融资不超过

180 亿人民币的配股议案获得高票通过。近七成的兴业银行股东通过现场和网络投票的方式参与投

票，其中，配股议案通过率超过 99%。此次配股方案获得了股东的高度认可和支持。 

 

茂化实华及其董事长遭深交所公开谴责 

董事长不配合本所监管工作。公司董事长郭劲松未出席本所与广东证监局的联合约谈、未按本

所要求提交有关书面说明和意见，且未采取委托出席等补救措施。 

 

手机业务首拍无买家 *ST 夏新扭亏保壳面临考验 

备受关注的*ST 夏新手机业务首次公开拍卖，原本应在昨日上午 10 时举行，由于无人缴纳保证

金，这一资产最终流拍，这也让*ST 夏新的“保壳”前景显得扑朔迷离。 

 

ST 银广夏议案再遭反对 监事会喊董事长下课 

一则预案，却在一个星期内的两次审议中连续遭遇了 3名高管的反对票。更令人惊讶的是，公

司监事会还明确建议公司立即召开会议，重新选举董事局主席。从目前的情况来看，ST 银广夏由一

则简单的《担保风险防控预案》所引发的矛盾正一步一步地走向高潮。 

 

实际控制人懵懂 国恒铁路治理出轨 

谁是国恒铁路(6.23,-0.02,-0.32%)的实际控制人？公司今日公告再次将这一市场热议多年的
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谜题推上风暴口。浏览监管部门与公司实际控制人的谈话内容，可以看出实际控制人彭章才、向兴

并没有控制公司的能力及意识。疑似“代持”的控制关系折射出国恒铁路混乱又迷雾重重的治理现

状，而隐身在幕后的，或是“中技系”掌门人成清波在操纵一系列资本运作。 

 

【今日关注研究报告】 

【行业研究】 

医药行业每日晨报  2009.12.8   李伟志 

地产行业每日晨报  2009.12.8   赟邱晟  

【公司研究】 

鑫富药业-VB5 价格底部形成，PBS增发项目值得期待   2009.12.8  李伟志 
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