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"Let's hope we are all wealthy and retired by 
the time this house of cards falters." 
 
--Internal email, Wall Street, 12/15/06 
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市场评述 

今日评述：在 A股强劲表现的带动下，港市收窄跌幅。当然，交易时段的尾盘，S&P500 指数的期货上扬预示

今晚出炉的 11 月份非农就业报告不差亦对港市有所帮助。收盘，恒指，红筹和恒生综指分别下跌 0.25%，0.29%

和 0.19%。国企指数上扬 0.02%；报收 22498 点，4123 点和 3140 点。国企收在 13462 点。全天成交量 169 亿

股。 

恒生综合分类指数中，除地产指数上扬外，其余悉数下挫。恒生综合地产指数上扬 0.45%。 

农业，服装，生物科技，电子和另类能源等 17 个细分板块跑赢大市。 

后市展望：港市受 A股的影响有愈来愈大之势(就日数据而言，恒生综指和沪深 300 指数的线性相关系数已

达 0.62，远高于历史水平)。下周一中央经济工作会议就将闭幕，会议的结果对 A股将产生很大影响。目前

一般认为，为市场解读为利空的政策不会出。但同时又要看到，下周有 9只新股在 A股市场申购，A股市场

的扩容压力较大，A股的表现在这个层面上会受到一定的影响。美元指数还将在 74 这个位置上方震荡。今晚

的非农就业数据不会差，美股下周即使出现震荡，应该不会有大幅下挫的情况出现，除非 Ben Bernanke 在参

院的 re-nomination 有出人意料的结果发生。综合上述的判断，我们维持这几天来对港市的判断 – 震荡上

扬，在 22700～23100 区域会受到阻力。 

 

 

 

 

 

资料来源：Bloomberg, www.cnbc.com, www.wsj.com, www.nytimes.com,www.businessweek.com, 东海证券研究所 
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附注： 

一、行业评级 

 

推荐 　 Attractive：预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 　 In-Line：  预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 　 Cautious： 预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 　 Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 　 Outperform： 预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 　 Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 　 Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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