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【【【【AAAA股大势研判】股大势研判】股大势研判】股大势研判】

缩量整理缩量整理缩量整理缩量整理 反弹趋势未改反弹趋势未改反弹趋势未改反弹趋势未改

周四，两市转入短线整理行情，成交量稍有回落。市场一改近期快速反弹势头，股

指早盘低开后维持窄幅震荡行情；午后市场波动幅度有所扩大，而尾盘做多资金明显增

加，大盘收窄跌幅。周四沪指收报3264点，跌5点；深成指报13759点，跌40点，共成交3192

亿元。

板块方面，农林牧渔、黑色金属、采掘板块涨幅居前，而有色金属、房地产、金融

服务等板块表现相对落后。

数据来源：wind 英大证券

（截至期限：2009-12-3 15:00）

临近3300点，短线大盘反弹幅度已超过百分之五，超跌反弹的空间依然达成，不过 ，

3300点短线技术阻力仍不可忽视。市场早盘就有低开表现，这反映出短线获利回吐资金

金点策略晨报金点策略晨报金点策略晨报金点策略晨报————每日报告每日报告每日报告每日报告 2009200920092009年年年年 12121212月月月月 4444日日日日 星期星期星期星期五五五五
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的需求，不过，午后市场跌幅的收窄也反映出此次反弹仍是四季度中期上涨行情的延续 。

周四盘中，有色金属板块活跃程度明显降低，板块整体凸现短线调整压力。央行副行长

胡晓炼表示黄金价格存在泡沫，因此，市场对央行继续增持黄金的预期明显降低，黄金

板块出现短线调整行情，从而导致了有色金属板块整体短线回落。当然，市场短线整理

另一个重要因素就是房地产和金融板块依然没有持续上涨行情，周四盘中这两个板块调

整幅度也相对比较大。地产股的调整主要源于深圳本地股的获利回吐行情，不过，预计

地产板块的蓝筹股后市调整空间应该相对有限。金融板块整体回升势头依然不乐观，预

计后市整固依然将延续。

预测：预测：预测：预测：

市场缩量整理，尾盘反弹力度较强，后市维持强势可期。预计后市大盘短线仍将强

势整理，沪指高点有望在3300点，低点在3230点。

【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】

农林牧渔：农林牧渔：农林牧渔：农林牧渔：

周四，农林牧渔板块相对活跃，板块整体涨幅在百分之二以上，其中涨幅居前的有

登海种业、新农开发、敦煌种业和丰乐种业等品种。新农开发涨幅居前与棉花价格持续

上涨和该公司重组预期有关，该股自三季度以来整体涨幅接近1.5倍。至于其他种业类个

股出现上涨行情，或许与市场对于12月份CPI数据转正预期以及政策面支持农业生产的预

期有关。当然，经济的恢复增长也带动了对农产品的需求，部分出口农产品量价都有所

提升。建议关注中粮屯河、好当家、獐子岛、顺鑫农业等个股。

黑色金属：黑色金属：黑色金属：黑色金属：

黑色金属板块周四盘中涨幅第二，其中涨幅居前的个股有华菱钢铁、宝钢股份、新
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钢股份、太钢不锈等个股。宝钢股份依然延续短线强势行情，周四盘中涨幅在百分之三

以上，股价水平直逼年内高点，而该股在钢铁板块行情当中的龙头效应也比较明显。宝

钢的股价回升还是存在基本面基础的，因此，该股有望出现跨年度上涨行情，后市值得

持续跟踪。

采掘：采掘：采掘：采掘：

周四，采掘板块表现相对活跃，其中涨幅居前的有开滦股份、平煤股份、恒源煤电、

上海能源等市场品种。煤炭股较好的业绩、合理的市场估值以及乐观的成长性是该板块

表现强势的重要原因。不过，由于近期海外能源市场受迪拜危机影响，石油价格有所回

落，进而影响相关能源品种价格波动，因此，在近期的反弹行情中煤炭股未能成为市场

领涨主力品种；同时，该板块在前期市场调整中跌幅有限，因而，跟进抄底的资金量也

有限。不过，该板块中期前景相对乐观，值得中线把握。

【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】

中石化与美孚签署协议中石化与美孚签署协议中石化与美孚签署协议中石化与美孚签署协议 每年进口每年进口每年进口每年进口200200200200万吨液化气万吨液化气万吨液化气万吨液化气

中国石油化工股份有限公司3日宣布,中石化旗下子公司联合石化（亚洲）有限公司

与埃克森美孚旗下子公司埃索高地有限公司签署具有法律效力的长期液化天然气购销协

议,将在20年内每年从埃索高地运营的巴布亚新几内亚液化天然气项目进口200万吨液化

天然气。

深交所对涉嫌操纵吉峰农机账户限制交易深交所对涉嫌操纵吉峰农机账户限制交易深交所对涉嫌操纵吉峰农机账户限制交易深交所对涉嫌操纵吉峰农机账户限制交易

深交所今日晚间宣布，因“解某某”账户多次在创业板“吉峰农机”股票交易中以

大笔申报、高价申报等方式拉抬股价至涨停，涉嫌蓄意影响证券交易价格，深交所对该
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账户实施了为期三个月的限制交易措施。

深交所同时宣布，已经锁定了其他多个异动账户，正在对其进行调查，对涉嫌违法

违规的，将报中国证监会查处。交易所将继续对重大异常交易行为保持高压态势，严密

监控和打击涉嫌违规行为。同时，再次郑重提醒广大投资者，一定要树立理性投资的观

念，合法合规参与证券交易。

西班牙对外银行西班牙对外银行西班牙对外银行西班牙对外银行109109109109亿元增持中信银行至亿元增持中信银行至亿元增持中信银行至亿元增持中信银行至15%15%15%15%

12月3日下午消息，中信银行周四在港交所发布公告称，获其主要股东西班牙对外银

行通知，后者已从中信集团购入19.24亿股中信银行H股，使其对中信银行的持股比例从

先前的10%提高至15%左右，耗资约10亿欧元。

新基金将实行分类审核制度新基金将实行分类审核制度新基金将实行分类审核制度新基金将实行分类审核制度

基金公司获悉，证监会基金部日前向各基金管理公司和基金托管银行下发通知，将

对基金产品实行分类审核制度，对不同类别的基金产品分类排队、分类审核。具体分类

方式为公募基金和特定资产管理计划、境内基金和QDII基金、创新产品和普通产品、固

定收益类基金（包括债券基金、货币市场基金和保本基金）和偏股型基金。基金公司在

上报一类基金的募集申请时，可同时上报另一类基金的募集申请，两类基金分别排队、

分别审核。

不仅如此，证监会还将进一步简化部分成熟产品的审核程序，对于QDII基金，除创

新、复杂产品外，成熟产品不再组织境外专家进行评审。对于其他公募基金，除重大创

新产品外，原则上不再组织专家评审会。

社保基金前社保基金前社保基金前社保基金前10101010月投资收益率月投资收益率月投资收益率月投资收益率12.98%12.98%12.98%12.98%
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据报道，截至今年10月份，全国社保基金资产总额达到7000亿元人民币。其今年前10

个月的投资收益率依然达到12.98%。成立九年来，全国社保基金实际投资收益2300多亿

元，平均每年投资收益率在9%以上。投资结构上，全国社保基金对股票投资约占32%，对

固定收益产品投资约占46%，对未上市公司股权投资和现金投资占22%。

全国社保基金理事会理事长戴相龙10月份表示，全国社保基金资产总额预计明年将

达到1万亿元，未来仍会考虑增加在私募股权投资方面的直接投资规模。

工信部明确工信部明确工信部明确工信部明确12121212行业淘汰落后产能任务行业淘汰落后产能任务行业淘汰落后产能任务行业淘汰落后产能任务

工信部3日消息，工信部日前发布了《关于分解落实2009年淘汰落后产能任务的通

知》，明确了炼铁、炼钢、电解铝等12个行业2009年淘汰落后产能的任务，并把具体指

标分配到28个省（自治区、直辖市）。

从12个行业的分布来看，水泥行业淘汰落后产能的任务最重，达到7416万吨。其中

湖北、山东、广东是大户，分别领到了1290万吨、1000万吨、750万吨的指标。

【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】

数据来源： 英大证券

海外证券市场指数 海外期货市场报价

指数 收盘 涨跌 商品 收盘 涨跌

恒生指数 22553.87 1.19% 原油 75.71 -0.98%

道琼斯 10366.15 -0.83% 黄金 1202.40 -1.23%

纳斯达克 2173.14 -0.54% 白银 18.69 -2.30%

标普500 1099.92 -0.84% 美黄豆 1040.25 -0.65%

法CAC40 3799.11 0.08% 日本橡胶 245.90 -1.40%

日经225 9929.65 -0.48% LME3月铜 7117 -0.11%

英国富时 5313.00 -0.27% LME3月铝 2126 -1.41%

澳洲全股 4738.50 -1.06% LME3月锌 2415 -0.62%

（截至期限：2009-12-4 8:30）
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【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】

数据来源： 英大证券

（截至期限：2009-12-3 16:00）

周四，国内期货市场大宗商品价格涨跌互现。其中有色金属品种价格继续上涨行情 ，

涨幅较大沪锌主力合约价格收报于18465元，上涨0.84%，而沪铜和沪铝主力合约也都有

0.67%上涨幅度；天胶价格再创年内收盘新高，其主力合约上涨1.32%，报收于22320元，

而燃油期货价格不改短线窄幅整理走势；黄金期货价格上涨幅度大幅收窄，黄金主力合

约上涨0.02%，报收于267.55元；两大钢铁期货品种价格延续短线整理行情；农产品期

货价格多有小幅调整行情，不过，糖和棉花期价涨幅较大，郑糖主力合约价格报收于4982

元，上涨2.72%，而棉一主力合约报收于15495元，涨1.74%；化工产品期货品种价格变

动幅度不大，各品种期价多有小幅上涨。

国 内 大 宗 商 品 价 格 日 涨 跌 幅国 内 大 宗 商 品 价 格 日 涨 跌 幅国 内 大 宗 商 品 价 格 日 涨 跌 幅国 内 大 宗 商 品 价 格 日 涨 跌 幅
（单位：％）
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【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】

太阳纸业太阳纸业太阳纸业太阳纸业（（（（002078002078002078002078）：）：）：）：

随着宏观经济形势的回暖和9月-12月包装行业传统旺季的到来，包装纸销量和价

格继续回升，铜版、白卡、白板纸等毛利率稳步提高。下半年随着高位原料库存影响

的彻底消失，成本将得到大都削减。铜板纸和白卡纸都面临新产能投放，不过，需求恢

复增长相对乐观。09年底公司自制浆产能可达50万吨以上，自给率提高至30%，当前毛

利率已回升至26%左右，对公司中期业绩持续有促进作用。该股当前估值合理，后市股

价有望继续震荡上扬，投资者可在股价调整中逢低吸纳，波段操作。短线止损位17.15

元。
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