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【市场评论】 

上周大跌后，本周市场回归强势，实现三连阳。昨日收盘，

沪综指再涨 34 点报收 3260.75 点，站上 10 日均线，并留下

3240-3245 点跳空缺口。盘面上，有色金属、黄金股等资源股涨

幅靠前，而房地产股也在震荡多日之后有所表现。受哥本哈根

气候会议刺激的新能源个股继续飚升，众多个股达到历史高位，

创业板也再度狂欢。 

 

金融市场最大的变化是流动性堆积预期。在低迷不振的经济

走势面前，日本央行出奇不意再次对金融系统大规模注资，期

望借此推动经济复苏的进程。与此同时，美元的超低利率水平

也刺激全球套息交易系统进一步活跃。尤其日元突然的注资行

为，使得市场对未来各国出现“竞争性贬值”的预期急速升温。

黄金期货连连突破历史新高，昨日主力合约再次创出 1223 美元

/盎司的历史记录。铜、铝、锌等大宗商品价格也都突破反弹新

高，商品的金融属性再次冒头。 

 

国内投资者将更多注意力集中在或在周末召开的中央经济

工作会议上，事实上，我们认为会议的主要精神已经基本明朗，

政策基调将继续以保持稳定为主，而经济结构调整和产业机构

升级将是重要看点。在会议召开之前，市场仍为围绕相关线索

进行个股化炒作。 

 

短期市场报收“三连阳”后，技术形态上强势特征明显，短

线市场继续维持强势震荡的可能性比较大。不过近期市场发行

速度较快，银行股融资和创业板快速扩容都可能造成市场波动，

投资者应控制仓位，不轻易追涨，并考虑逐步提高持仓品种的

基本面支撑和安全边际。 

（徐海洋） 

 

 

 

 

 

 

 

 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3269.75  1.06  2038.81  

深证成份指数 13800.50  0.86  226.70  

沪深 300 3597.33  1.03  1389.29  

中证 100 3480.68  0.75  725.01  

上证 50 指数 2513.32  0.86  490.28  

上证 180 指数 7800.56  1.08  966.81  

深证 100R 4755.18  1.01  407.76  

深证综合指数 1228.24  1.29  1328.03  

中小板指 5769.87  1.14  372.33  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

有色金属(申万) 4.98 

房地产(申万) 2.53 

综合(申万) 1.80 

轻工制造(申万) 1.66 

电子元器件(申万) 1.49 

化工(申万) 0.69 

医药生物(申万) 0.53 

家用电器(申万) 0.46 

黑色金属(申万) 0.04 

食品饮料(申万) -0.15 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

亏损股指数(申万) 2.15 

中价股指数(申万) 1.70 

小盘指数(申万) 1.70 

配股指数(申万) 1.57 

活跃指数(申万) 1.49 

高价股指数(申万) 0.87 

中市净率指数(申万) 0.86 

高市盈率指数(申万) 0.59 

低价股指数(申万) 0.46 

大盘指数(申万) 0.00 
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【重要新闻】 

【宏观政策】 

 

  国家信息中心预计明年 GDP 增长 8.5%左右 

  国家信息中心 3日在中国证券报独家发布的报告认为，明年我国 GDP 增速有望达 8.5%左右，与

2009 年大体持平，经济增长和物价有望实现“双稳”运行态势，短期内明显通胀的可能性不大，但

未来不宜进一步加大扩张型政策力度。 

 

  陈德铭：明年中国将努力扩大进口 

  中国不刻意追求贸易顺差，我们希望进出口更加趋于平衡。明年我们也将努力扩大进口。这几

年我们已采取了不少措施遏制贸易顺差过快增长，目前已开始见效。 

 

  世贸组织部长会议未能就多哈回合取得明显进展 

  大会主席、智利财政部长安德烈斯·贝拉斯科在会后举行的新闻发布会上说，与会部长们重申

必须在 2010 年完成多哈回合谈判，并于明年第一季度对谈判进程展开一次评估。 

 

  【国内市场】 

 

  宋丽萍：融资融券准备好 交易所基金是对冲工具 

  深圳证券交易所总经理宋丽萍表示，包括 ETF 和上市封闭式基金在内的在交易所场内交易的基

金发展空间巨大，目前，融资融券已准备好，在交易所交易的基金将成为融资融券的融资标的和将

来股指期货对冲风险的金融标的。 

 

  三泰电子等 3 只新股今日登陆中小板 

  三泰电子、日海通讯和雅致股份今日在深交所中小板上市，证券代码分别为“002312”、“002313”

和“002314”，其中日海通讯为深圳本地公司。  

 

  汇金或将以红利增持三大行 以缓解银行集资压力 

  分析师认为，汇金再以某种形式注资国有银行，完全符合适度宽松货币政策大前提，而且对二

级市场的冲击小、可操作性强，应属上市银行首选的方案之一。 

 

  三大行用利润补充资本方案尚在研究 

  对于这一传言，汇金表示不予评论，工、中、建三大银行则表示尚不知情。而据本报了解，此

方案尚处于研究阶段，最后能否通过尚不得知。 

 

  基金前 11 月榜单出炉 王亚伟夺冠 

  明星基金经理王亚伟掌管的华夏大盘精选基金超越新华优选成长，一举夺得前 11 个月偏股基金

收益率冠军，收益率达到 111.10%。 

 

  股指逼近密集成交区 市场或进入震荡期 

  伴随着股指逼近前期天量堆积而成的历史密集成交区域，短期市场或将进入一定的震荡调整期，

以待完全回补周三早间向上跳空缺口之后再择机上行。 
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  反弹或引宽幅震荡 中线盘升趋势明确 

  最近三个交易日 A 股市场出现强劲反弹。周三沪综指收于 3269 点，短线累计升幅达到 5.6%，

已经将上周大部分失地收复。两市量能基本保持在 3000 亿元上下的水平。市场的投资激情再度被点

燃。大盘中期震荡盘升的运行趋势得到进一步明确。 

 

  12 月份市场利多利空分析 

  新基金发行超预期等都为市场提供了有利的环境，而融资及再融资所呈现的速度加快之势则对

市场购成了利空。此外，近期将召开的中央经济会议会不会有些“意外”的情况出现，也将会对市

场产生重大的影响。 

 

  【国际市场】 

 

  美股收盘：道指跌 18 点 纳指涨 9 点 

  道琼斯工业平均指数下跌了 18.90 点，至 10452.68 点，跌幅为 0.18%；纳斯达克综合指数上涨

了 9.22 点，至 2185.03 点，涨幅为 0.42%；标准普尔 500 指数上涨了 0.38 点，至 1109.24 点，涨

幅为 0.03%。 

 

  纽约金价收盘突破 1200 美元 再创新高 

  北京时间 12 月 3 日凌晨，纽约市场的最近期黄期货合约收于 1200 美元/盎司上方，盘中最高时

逼近 1220 美元。进入 11 月以来金价总计已有 19 个交易日创下历史最高纪录。 

 

  库存超预期 纽约油价跌收 2.3% 

  至周三美东时间下午 2:30(北京时间周四凌晨 3 点 30 分)，纽约商业交易所的最近期兼交易量

最高的原油期货合约：1月轻质低硫原油合约下跌 1.77 美元，收于 76.6 美元/桶，跌幅为 2.3%。该

合约的盘中最高值为 78.59 美元，最低为 76.22 美元。 

 

  迪拜债务结构详解：总额逾千亿美元 

  穆迪表示，已确认的迪拜中央政府债务为 273.34 亿美元，国有企业债务为 582.68 亿美元，加

上其他额外债务 150 亿美元，总计 1006.02 亿美元。 

 

  【公司产业】 

 

  上海迪斯尼中方股东拼图初具雏形 陆家嘴占股 60% 

  上海迪斯尼中方公司已经成立，全称为上海申迪旅游度假开发有限公司简称“申迪”)。申迪股

东名单也已确定，其中上海陆家嘴集团、上海精文投资有限公司、上海市南汇区地产有限公司占股

比例分别为 60%、30%、10%。 

 

  传工行洽购台湾国泰金控 20%股权 价值 30 亿美元 

  路透周三援引消息人士的话称，双方讨论仍处于初级阶段。工行与国泰金控对此都没有作出评

论。 

 

  四大行再融资属远虑 取决于明年信贷规模 
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  但市场分析认为，汇金公司如若将分红重新注入四大行，能提高三大上市国有银行资本充足率

约 0.5 个百分点，而且大行“再融资”属远虑，非近忧，具体要取决于明年的信贷规模。 

 

  华谊兄弟：超募资金用途还没定 

  华谊昨日涨停估计是受到两方面的影响，一是华谊兄弟(64.120,5.83,10.00%)公告称预计在明

年 2月春节档期将上映一部新片，原来外界认为华谊兄弟将缺席贺岁档，这明显超出市场预期。另

外今天创业板呈现整体上涨，对个股也有拉动作用。 
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