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晨会纪要 

2009 年 12 月 02 日 星期三 

【今日焦点】 

 国家拟出台严厉措施淘汰落后产能。记者日前获悉，国家拟出台进一步加强淘汰落后产能工作

的通知，协调发改委、工信部、财政部、央行等诸多部门，以严厉措施，重点完成电力、煤炭、

钢铁、水泥、有色、焦炭、造纸、皮革、印染等行业的落后产能淘汰任务。权威专家透露，拟

出台的通知有三个特点：第一，这是少有的从国家层面具体部署淘汰落后产能工作；第二，多

部委“联合作业”；第三，举措严厉。（上证报） 

 商务部：正研究进一步扩大消费。商务部官员 1 日表示，预计今年全年社会消费品零售总额同

比增长 15.6%，达 12 万亿元。相关部门正在研究如何进一步扩大消费。扩大汽车家电消费的相

关政策仍有调整余地。（中证报） 

【分析师观点】 

云铝股份(000807)：产能过剩情景下的一体化和低成本战略 

 公司的主营业务是铝冶炼、铝加工产品、炭素及炭素制品的生产和销售。目前年生产能力为铝

锭 20 万吨、铝加工产品 20 万吨、阳极炭 18 万吨。公司总资产 87 亿，净资产 43 亿，生产企业

有公司本部和 3 个控股子公司：云南润鑫、云南涌鑫和文山铝业。其中，文山铝业已探明铝土

矿 1.1 亿吨，可支撑 80 万吨/年氧化铝生产 60 年。 

 目前公司原料来源方面，50%来自进口，价格为 LME*15%，50%来自国内市场，主要是广西铝；

每吨电解铝耗能为 13500 度电，08 年下半年以来一直执行 0.416 元（含税）电价；每吨电解铝

消耗炭素 400-450 公斤，吨铝成本在 14000 元左右。 

 公司业绩将在 2010、2011 取得大幅增长。4 万吨铝合金电工圆杆项目于 09 年 5 月份进行试生

产，目前已满负荷生产，09 年产量约 2-3 万吨；8 万吨铝合金板带项目将于 2010 年 4 月份试生

产；文山铝业氧化铝项目进展顺利，将于 2010 年 6 月前基本建成，进行试生产，2011 年达产，

氧化铝综合成本将不超过 2000 元；云南涌鑫 30 万吨铝板带项目 2011 后投产；铝土矿资源获得

扩张之后，公司电解铝产能方面仍有扩展空间。 

 发展方向：丰富的能源优势和资源优势。云南省情特殊，有很多水电资源，水电与火电各占 50%，

小水电众多，整合之后可以发展成一定规模，支撑铝业发展。公司本部没有好的成本降低效果，

将在新的地域布局以取得低廉的电力成本优势。直供电是历史潮流，未来铝产业将向水电丰富
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地区发展，煤电铝—〉水电铝，公司正在争取过网费优惠。云南省水电生产成本不超过 0.20 元，

目前电网费接近 0.20 元，在政府的压力下，过网费会有所降低。目前优惠电价低 5 分左右，新

政策将提高 3 分，每分影响成本 120 元/吨，总共影响成本 300-400 元/吨。在文山铝业的支撑下，

通过探测，公司资源有增加的空间，云南省周边也有不少资源。 

 上调投资评级至增持。目前全国电解铝产能 1800 万吨，过剩 400-500 万吨，属阶段性过剩，从

世界发展趋势来看，对铝的需求仍不断增加。2010 年中国需求将保持稳定增长，北美、西欧和

亚洲有较大幅度正增长，铝价将呈缓慢向上态势，均价将维持在 1,5500 元/吨以上。预计 09 年、

10 年和 11 年公司 EPS 分别为 0.13、0.32 和 0.81 元，对应的动态 P/E 分别为 101 倍、41 倍和 16

倍，上调投资评级至增持。 

（有色金属行业研究员  熊晓云） 

合肥百货（000417）调研报告：短、中、长期扩张计划错落有致，外延增长有保证 

 安徽省消费市场进入蓬勃发展期。安徽省第三产业仍处在相对落后的状态，但近几年居民消费

水平指数和社会消费品零售总额增速均高于全国水平，我们相信未来地区消费市场将会逐步进

入蓬勃发展期。  
 短、中、长期扩张计划错落有致。公司分别制定的扩张计划错落有致，保证了公司在未来短期

（收购股权增厚 EPS）、中期（新开蚌埠购物中心和巢湖购物中心）、长期（周谷堆项目）都

有业绩增长点，保证了公司外延增长的可持续性。  
 公司区域垄断地位显著。合肥百货是安徽省的商业龙头企业，公司坚持积极稳健的扩张策略，

目前已经覆盖安徽省绝大部分地级市。  
 超市业务毛利率有提升趋势。我们认为随着超市规模效应的显现（议价能力加强，进场费提升），

超市经营模式的转变（逐渐加大自营比例、定牌、直采、农超对接等），超市品类的丰富和加

强（提高自有品牌比重，加强对高端品牌的招商引资），超市毛利率仍有提升空间。  
 百货业务品类定位尚有较大调整空间。公司目前共有百货门店 13 家，其中合肥市 6 家，7 家位

于安徽省其他地级市。公司目前受制于当地消费水平较低的制约，公司百货定位的错位经营还

未完全实现（公司在高端品牌的招商方面仍待提高）。  
 公司财务分析。公司近年来进入高速成长期，04-08 年收入增速均超过 20%。管理层优秀的费

用管控能力和良好的企业文化是公司的费用率在可比百货类公司里较低。公司 09 年三季报的净

利润率处于行业中游偏上水平。  
 盈利预测和投资建议。由于定向增发存在较大的不确定性，我们暂不考虑定向增发对业绩的影

响。结合我们对公司各门店净利润的预测情况，我们测算出的公司 2009 年和 2010 年的 EPS
分别为 0.41 元和 0.50 元，对应的动态 PE 分别为 31.66 倍和 25.96 倍。考虑到公司在安徽省

内的垄断地位和未来较为确定的高速增长潜力，给予“增持”评级。 

（零售行业研究员  樊慧远） 

青岛啤酒：合理化品牌结构，对战准战略市场 
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 行业布局仍不稳定，竞争依然激烈。啤酒行业经过 10 年整合，形成了目前的寡头竞争格局，

但竞争局面尚不稳定。华润、燕京、青岛、英博四大家的市场占有率可达 60%，但其各自的市

场占有率均不足 20%，未来 5 年内行业竞争将不会减弱，各家将以省为单位抢占市场。在其

市场占有率处于 30-40%的区域竞争将日益激烈，逐出一个占有率可达 50%以上的品牌将是这

些区域的必然趋势，但在各大家市场占有率超过 50%以上的优势区域，竞争程度将有所减弱。

目前，各大家占有率超过 50%以上的区域主要有华润的辽宁、安徽、四川，燕京的北京、广西、

内蒙，以及青岛的山东、陕西。而处于激战区的省份主要有广东、江苏、浙江、湖南、湖北、

河北。在未来的竞争环境中，公司将坚持理性竞争，集中优势力量逐个突破，严格控制销售费

用，以维持公司可持续的良性发展。  
 积极发展华北、华东、四川等准战略市场。公司的优势市场主要集中在山东、陕西两地。青岛、

陕西、广东三地收入可占总收入的 70%以上，利润占比更达 100%以上。其中，大本营青岛地

区市场占有率高达 90%左右，是公司最主要的收入、利润来源；在合并了烟台啤酒、趵突泉啤

酒后，公司在山东其他地区的市场占有率也得到了明显提高，可达 50%以上水平。未来，公司

将把华北（河北、北京）、华东（上海、江苏）、四川等地作为公司发展的准战略性市场，积

极培育。目前，公司在安徽、江苏、四川的发展势头良好。石家庄作为新兴市场，近几年增长

势头也非常迅猛，今年销量将近 20 万吨。北京地区因是燕京啤酒本部所在地，竞争对手优势

基础较为扎实，公司一直以来的前进步伐较为艰难，今年也有望在产品结构改善与成本大幅下

降的助推下，扭亏为盈。  
 合理化品牌结构，着力中低端发展。公司“1+1”的品牌发展战略取得。了较好的成绩，目前中

高端青岛主品牌占比约为 48-50%，远高于竞争对手雪花等 30%的水平。公司亏损企业的减少

也主要是得益于引入了青岛主品牌，具有了生产青岛主品牌的能力，盈利能力得到增强。不过，

由于我国啤酒市场中 70%以上为中低端市场，市场空间巨大，公司未来将采取更为合理的品牌

结构，在保证主品牌稳定增长的基础上，将留出部分资源发展中低端产品，一方面是看好第二

品牌巨大的市场容量；另一方面则希望通过发展中低端缩小销量差距，抢占市场份额，目前公

司产品销量与华润相差达 200 万吨。同时，销量的扩大也有助于公司摊薄成本，防止资源浪费。

未来公司青岛主品牌有望保持 10%左右的增幅，第二品牌的增速或将快于主品牌。  
 实行自建为主、并购为辅的产能扩张策略。对公司来讲，市场建设远比产能建设更重要。一旦

选定目标市场，公司将先行启动市场的拓展与培育，然后才考虑产能问题，相对市场来讲，产

能问题较容易解决。在产能扩张方面，公司在山东乃至全国地区都将贯彻自建与并购并行的策

略，其中以自建为主，但也不排除好的并购对象。采用这样的策略一方面是因为经过前期并购

后，目前市场上资质较高的并购标的较少，且并购成本偏高；另一方面则是因为与以前相比，

当前自建产能成本明显下降， 自建万吨规模产能的投入已由 10 年前的 6000 万元下降至不足

2000 万元，自建产能更符合成本收益规律。而且，与并购相比，自建的投产周期更短。公司与

烟台啤酒、趵突泉啤酒均竞争了 10 年才最终实现并购，而自建项目 10 个月到 1 年即可投

产使用。此外，公司目前 50 个亿的现金规模也使其具有较好的扩建与并购基础。  
 投资建议：受益于成本下降，09 年公司业绩增长迅速，未来一段时间内这一成本优势还将持续

发挥作用，我们上调了公司的盈利预测，预计公司 2009-2011 年的 EPS 分别为 0.98、1.19、
1.40 元，对应的动态市盈率分别为 36.8、30.4、25.7 倍，鉴于市场对于公司的稳定增长一直

赋予较高的估值水平，上调评级至“增持”。  
 风险提示：严惩酒驾影响啤酒销量；A 股市场波动。 
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（食品饮料行业研究员 罗胤） 

【重要财经信息】 

 消费达历史最好 全年增 15.6% 明年重点抓六项扩大消费工作。商务部市场运行调节司司长王

炳南 12 月 1 日在“拉动内需扩大消费”专题发布会上透露，预计今年全年社会消费品零售总额增

速约为 15.6%。扣除价格因素，“今年消费达到了历史最好的水平。”市场体系建设司司长常晓

村说。（上证报） 

 商务部：正研究进一步扩大消费。商务部官员 1 日表示，预计今年全年社会消费品零售总额同

比增长 15.6%，达 12 万亿元。相关部门正在研究如何进一步扩大消费。扩大汽车家电消费的相

关政策仍有调整余地。（中证报） 

 明年信贷增长 7 万亿较适宜。2010 年，在我国经济逐步回暖的背景下，各项经济政策将更加注

重优化结构、微调、适度。在这一基调下，信贷增长可望平稳回落。多位权威人士预计，2010

年信贷增长可能在 7 万亿元左右。（中证报） 

 银监会要求持续关注授信集中度风险 资本充足率不达标农合机构不得新增大额贷款。重点省份

农村合作金融机构风险防范工作座谈会近日召开，银监会副主席蒋定之在会上表示，当前应持

续关注授信集中度风险，要严格执行单一客户贷款集中度不超过 10%，单一集团客户授信集中

度不超过 15%的监管标准。资本充足率未达标机构，原则上不得新增大额贷款。（上证报） 

 购进价格指数再度回升 CPI 涨幅年底有望转正。国家统计局、中国物流与采购联合会 1 日发布

的调查结果显示，11 月份全国制造业采购经理指数（PMI）为 55.2％，与上月持平。这是全国

PMI 指数连续九个月位于临界点——50％以上，表明制造业总体保持平稳回升态势，经济总体

处于扩张区间。数据显示，11 月构成制造业 PMI 的 5 个分类指数二升三落：生产指数和主要原

材料库存指数比上月上升；新订单指数、从业人员指数和供应商配送时间指数则出现回落。（上

证报） 

 新出口订单指数回落 出口复苏面临波折。国家统计局、中国物流与采购中心 1 日公布数据显示，

11 月我国新出口订单指数为 53.6%，比上月回落 0.9 个百分点，但仍位于 50%的临界点之上。

有关专家表示，从外部需求来看，出口将呈恢复性增长，但不确定性仍然较大。（上证报） 

 上周新增开户数创三个月新高。中国证券登记结算公司 1 日公布的最新数据显示，上周（11 月

23 日-11 月 27 日）新增股票账户数比此前一周的 365,539 户环比上涨近 25%，至 454,027 户，

为这一数字 3 个月以来的新高。新增基金开户数在前期连续增长后比此前一周的 82,342 户小幅

下滑，为 82,246 户。值得关注的是，与上上周爆发式增长相比，上周沪深两市新增 B 股开户数

从 4,949 户大幅回落至 2,947 户，但仍处历史较高水平。（中证报） 

 时隔三年 日本重启量化宽松政策。面对不断恶化的通缩和高企的日元，日本央行昨日决定，推
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出新的融资方案，为市场注入最多 10 万亿日元（合 1150 亿美元）的流动性。这一举措意味着，

中断了三年的量化宽松政策重新启动。（上证报） 

 澳央行加息 25 个基点 印度央行年底加息几率大增。不管其他经济体政策取向如何，澳大利亚

央行昨日如期宣布进行年内第三次加息；而有消息透露，继今年 10 月 27 日上调银行准备金率

后，印度央行年底也将启动加息；本周四召开议息会议的欧洲央行预计不会那么快加息，但是

也将暗示明年将停止一年期贷款操作以回收流动性；本周一美联储表示，将开始对撤出近万亿

美元的抵押贷款证券计划的策略进行测试，进而为全面退出扩张性政策做好准备。尽管目前全

球经济复苏还存在一定不确定性，但逐步退出刺激政策已经成为主流，现在只是时间和步骤的

问题。（上证报） 

 迪拜世界启动重组 不良债务 260 亿美元。卷入债务危机的迪拜世界公司周二凌晨终于打破沉

默，宣布已与相关银行就债务重组展开积极磋商。让投资人稍感安慰的是，此次公布的需要重

组的“问题债务”只有约 260 亿美元，不到其 590 亿美元总债务的一半，而其余债务“可偿付状况

稳健”。 （上证报） 

 蒙代尔：迪拜事件或冲击美国楼市。诺贝尔经济学家奖得主、知名经济学家蒙代尔昨日在接受

上海证券报专访时表示，迪拜债务危机已经得到控制，但该事件还可能带来进一步的冲击，比

如在美国的房地产市场，因为海湾地区的机构可能被迫出售在美国的投资。（上证报） 

【行业要闻】 

 大多数棉纺企业基本无盈利。中国纺织工业协会副会长、棉纺织行业协会会长徐文英１日表示，

目前全国三分之一的棉纺企业实现的利润占到全行业利润的９６.７％，这说明大多数棉纺企业

基本无利润，经营较为困难。（上证报） 

 华中电网电煤供应开始趋紧。从华中电网公司了解到，受经济复苏等多种因素影响，自１１月

２２日以来，华中电网用电量同比增长３８％，电煤供应开始出现趋紧状况。（上证报） 

 10 月份大中型钢厂实现利润 67 亿元。12 月 1 日，中国证券报从中钢协了解到，10 月纳入统计

的国内 70 家大中型钢厂实现利润 67 亿元，9 月行业利润 61.48 亿元，环比增加 9%。亏损企业

14 家，占总企业数 20%，环比增加 5.71 个百分点。1－10 月累计大中型钢厂利润为 367 亿元。

11 月 30 日，国家统计局的数据显示，1－10 月，钢铁行业利润同比下降 53.7%。（中证报） 

 清洁生产示范项目获财政补贴。记者昨日获悉，为推动清洁生产技术的应用和推广，工信部日

前下发了《关于申报 2009 年工业清洁生产示范项目的通知》，指出中央财政清洁生产专项资金

今年将重点支持太湖流域和钢铁、有色、建材、石化、轻工等行业的重点项目。根据财政部和

工信部日前联合下发的《中央财政清洁生产专项资金管理暂行办法》，示范项目采用的清洁生产

技术要符合国家有关产业政策要求，总投资在 3000 万元以上且示范技术属于清洁生产推行方案

等鼓励推广应用的先进技术。值得注意的是，办法还特别强调，原则上项目实施后不能新增产



                                       晨会纪要（09.12.02） 

 
6请务必阅读正文之后的特别声明部分 

能，这与上述部分行业目前正面临的产能过剩局面有关。（上证报） 

 中国空气清洁市场潜力巨大。甲型流感的传播不仅催动了相关医药产业获得大发展，也刺激了

另一个产业——空气清洁市场的兴起。本报记者昨天从大金（中国）投资有限公司家用空调推

进部部长宫田裕司处获悉，未来数年内，中国空气清洁器的市场规模将翻十倍。基于此，这家

日本工业巨头已决定正式进入这个潜力巨大的市场。（上证报） 

 我国突破核电关键阀门技术。记者１日从中国核工业集团公司了解到，此前一直依赖国外进口

的核电站关键设备——“核一级比例喷雾阀”已由我国研发人员自主研制成功。比例喷雾阀位

于压水堆核电站反应堆冷却剂系统，是其压力控制设备之一。近年来，我国核电阀门国产化有

了突飞猛进的进展，但核电关键阀门技术要求高，国内长期以来不具备设计、制造能力，一直

依赖于国外进口，是发达国家对我国技术封锁、以昂贵价格赚取高额利润的产品。（上证报） 

 农业部官员表示 130 亿元农机补贴实施到位。农业部农业机械化管理司有关负责人１日说，截

至１１月３０日，全国１３０亿元农机购置补贴全部实施到位，共补贴农机具超过３４３万台

（套），受益农户逾３００万户。据这位负责人介绍，农机购置补贴是党中央、国务院强农惠农

政策的一项重要内容，也是扩大内需、促进我国经济平稳较快发展的重大举措。今年，中央财

政大幅增加了农机购置补贴资金规模，由２００８年的４０亿元增加到１３０亿元。（上证报） 

 化工业走上复苏轨道。“判断化工行业是否复苏基于两个标志：一是产值环比增加；二是需求恢

复。目前看来，中国化工市场上这两个标志都已出现。”中国石油和化学工业协会会长李勇武昨

天说。（上证报） 

【山西经济动态】 

 山西“转型试验区”有望获批 细则正在制定中。山西将会成为中国另一“经济特区”，目前，

关于这一事项的具体措施正在细化中。“如果转型试验区获批成立，除将把原来的优惠政策囊括

在内外，还将会有更多利于发展能源重化工的政策出台。”11 月 30 日，山西省政府发展研究中

心一位工作人员告诉《山西青年报》记者。据悉，国务院批准后，山西将被列为全国资源型经

济转型综合改革试验区。据相关人士透露，经过中央相关部门研究，拟给予山西继续煤炭工业

可持续发展、财政返还、煤层气开采、下放旧有煤矿用地使用权等五项优惠政策。山西省煤炭

工业的可持续发展被认为是当地经济转型发展的核心问题。目前，中央已基本肯定了山西煤炭

工业可持续发展的道路，如果获批成为经济结构转型发展的示范区，无疑是对本省煤炭工业可

持续发展战略的完善和补充。（黄河新闻网-山西青年报） 

 山西省城乡规划条例出台 我省依法治理城中村违建。11 月 26 日，《山西省城乡规划条例》经

省人大常委会表决通过。《条例》对于城中村等违法建设的处罚和拆除作了规定。《条例》将于

2010 年 1 月 1 日起施行。（山西法制报） 
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 太原煤炭交易中心安全应用方案通过论证。11 月 27 日，省国家密码管理局在太原召开了“中

国（太原）煤炭交易中心电子认证安全应用方案论证会”。与会专家认为该方案设计合理、结构

清晰、内容全面、目标明确、技术路线可行，能够满足中国（太原）煤炭交易中心对电子认证

安全应用的需求。（山西日报） 

 我省首台自主风力发电机组成功发电。11 月 26 日下午 5 时 20 分，由太重生产的 1.5 兆瓦风力

发电机组在大同市新荣风电场的山脊上欢快地旋转起来，标志着我省首台拥有自主知识产权的

风力发电机成功进入并网发电阶段。（山西市场导报） 

 我省焦炭价格小幅上涨。近期山西地区焦炭价格普涨，介休、长治、晋城、河津等地区的焦炭

价格有不同程度的上调，幅度在 20-50 元/吨不等。目前一级冶金焦主流出厂含税价格在 1650

元/吨左右；二级冶金焦在 1550-1600 元/吨，市场向好的预期已经显现。（山西市场导报） 

 省财政 15240 万元补助农田水利建设。近日，省财政厅下拨小型农田水利建设专项补助资金

15240 万元。此次涉及的农田水利工程项目建成后，将使项目县有效灌溉面积占耕地面积的比

重提高 10%到 15%，节水灌溉面积占有效灌溉面积的比重提高 15%，全省粮食综合生产能力提高

10%以上。（山西晚报） 

 上半年万元 GDP 能耗同比下降 5.63％。11 月 30 日从省经济与信息委员会传来消息：“十一五”

以来我省节能降耗取得明显成效，万元 GDP 能耗持续下降，今年上半年万元 GDP 能耗为 2.34 吨

标准煤，同比下降 5.63％。（山西晚报） 

 10 月省财政收入超 108 亿。11 月 30 日省财政厅发布 10 月份财政收支月报显示，当月财政总收

入完成 108.04 亿元，同比增长 1.31%，增收 1.4 亿元。与去年同期相比，前 10 月，全省财政

总收入累计完成 1298.66 亿元。从目前的情况看，全省财政总收入降幅已有所收窄，财政收入

呈现形势好转的迹象。（山西晚报） 

 山西 112 家企业获"最具社会责任中小企业"称号。11 月 30 日，省中小企业发展促进会和省中

小企业服务中心召开表彰会，全省112家中小企业获2008年度山西最具社会责任中小企业称号。

（山西广播电视总台） 

 “2009 山西海外高层次人才服务周”硕果满枝。2009 山西海外高层次人才服务周”活动今天落

下帷幕，人才智力引进、技术研发合作、投资创业等方面的 48 个合作项目向山西伸出“橄榄枝”。 

活动期间，共有 12 个国家的 88 名海外学人专程参加，并分赴 11 市实地考察，与太钢、太重、

同煤集团、亚宝药业、离石电缆厂等 20 余家企业，山西大学、太原理工大学、中北大学、太原

科技大学等高等院校，山大一院、二院、三院等医疗科研单位以及各市高新技术开发区商谈项

目。（黄河新闻网） 
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【山西证券股票池动态】 

 西飞国际定向增发不超过 2.2 亿股，中航飞机整体上市再进一步。西飞国际（000768）2 日公

告称，公司拟以 13.18 元/股的价格向陕西飞机工业（集团）有限公司、中航飞机起落架有限责

任公司、西安航空制动科技有限公司、西安飞机工业（集团）有限责任公司定向发行 11,380 万

股-22,760 万股，各特定对象均以其拥有的与航空业务相关的资产（含负债）认购本次发行的

股份。公司股票 2 日起复牌。业内人士预计，完成本次重组后，西飞国际与“中航飞机”的整

体形象将逐渐合二为一。西飞国际距离中航飞机整体上市的目标又进了一步。（中证报） 

 鞍钢集团与澳合资铁矿已开工，2011 年预计形成产能 1000 万吨。鞍钢集团消息称，公司与澳

大利亚金达必金属公司合资经营的卡拉拉铁矿 11 月底正式动土开工。卡拉拉铁矿位于澳大利亚

西澳洲中西部杰拉尔顿港以东 225 公里，已探得可开采储量 14 亿吨、预计总储量 20 亿吨以上，

预计在 2011 年投入生产，完全投产后，将形成年产铁矿石 1000 万吨的能力，其中包括 800 万

吨磁铁矿和 200 万吨赤铁矿。（中证报） 

 大股东不为发债作保南京高科无奈押上 1.7 亿南京银行股份。12 月 1 日，南京银行发布公告称，

三股东南京高科将所持公司的 1.7 亿股股份质押给华泰证券，期限 5 年。若以公司当日收盘价

17.55 元折算，股权市值为 29.83 亿元。这实际上是南京高科为其即将发行的 10 亿公司债提供

质押担保。以上市公司股权作质押担保的公司债非常少见，最近的一例系 2009 年新希望公司债

中不仅有大股东的信用担保，还有兄弟企业将其所持部分民生银行股权的质押担保。据此，有

分析人士进一步指出，若以自有上市公司股权作担保来看，本次南京高科发债可称首例。但在

经济实质上，其融资效果相当于向银行进行了一次股权质押贷款——只是发债手续更繁杂，成

本也会有一定上升。（上证报） 

 中化股份与澳洲新农谈判仍在继续。中化收购新农案仍在继续。中国中化股份有限公司（下称

“中化股份”）昨天宣布，将继续与澳洲新农有限公司（下称“澳洲新农”）进行谈判，旨在

早日达成双方都能接受的《交易执行协议》（TIA），包括每股收购价格。不过，由于排他期将于

2009 年 12 月 3 日结束，因此澳洲新农和中化股份接下来的谈判将开始在非排他基础上进行。

中化股份表示，将尽快完成对尽职调查结果的评估。（上证报） 

 上海汽车控股股东延长股份限售期。上海汽车今日披露，公司 12 月 1 日收到控股股东上海汽车

工业（集团）总公司（下称“上汽集团”）相关函件，上汽集团作为公司的发起人和控股股东，

基于对中国资本市场、中国汽车工业以及公司未来发展的信心，本着对上市公司及中小股东负

责的原则，上汽集团自愿承诺对持有的将于今年 12 月 7 日解除限售条件的 32.75 亿股上海汽车

股份延长锁定期限 12 个月，即 2010 年 12 月 7 日前不通过二级市场减持上述股份。（上证报） 
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【新股、债券和基金发行】 

新股发行 

申购代码 公司简称 
发行数量

（万股）

发行价格 

（元） 

发行方式 

（万股） 
日期 

601989 中国重工 199500 询价 
网上 109725 万股 

网下 89775 万 
12 月 7 日 

002321 华英农业 3700 询价 
网上 2960 万股，

网下 740 万股 

12 月 7 日 

002322 理工监测 1670 询价 
网上 1336 万股，

网下 334 万股 

12 月 9 日 

002324 普利特 3500 询价 
网上 2800 万股，

网下 700 万股 

12 月 9 日 

002323 中联电气 2100 询价 
网上 1680 万股，

网下 420 万股 

12 月 9 日 

002230 海峡股份 3950 询价 
网上 3160 万股，

网 790 万股 

12 月 17 日 

新股上市 

代码 公司简称 
首募 A股

（万股）

总股本 

（万股） 

发行方式 

（万股） 
发行价（元） 上市日期

增发 

代码 公司简称 
发行数量 

（万股） 

增发价格 

（元/股） 
申购日 

配股 

代码 公司简称 配股比例 配股价（元） 配股申购日 

可转债发行 

申购代码 名称 发行量（亿） 发行价（元） 期限 认购时间 

债券发行 

名称 期限（年） 年利率（%） 发行量（亿） 认购时间 

http://stockdata.stock.hexun.com/002321.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/002320.shtml
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09 三友债 8 询价 9.6 11 月 26 日至 12 月 2 日 

基金发行

南方深证成份交易型开放式指数证券投资基金联结基金 11 月 9 日至 12 月 4 日 

东吴新经济股票型证券投资基金 11 月 12 日至 12 月 11 日 

汇丰晋信中小盘股票型证券投资基金 11 月 10 日至 12 月 8 日 

富国量化沪深 300股票型证券投资基金 11 月 11 日至 12 月 11 日 

银河沪深 300 股票型证券投资基金 11 月 16 日至 12 月 18 日 

天弘周期策略 股票型证券投资基金 11 月 16 日至 12 月 15 日 

大摩强收益债券 投资基金 11 月 17 日至 12 月 18 日 

汇添富策略回报 股票型证券投资基金 11 月 18 日至 12 月 18 日 

华富中证 100 指数 投资基金 11 月 23 日至 12 月 18 日 

华安动态灵活配置混合 投资基金 11 月 23 日至 12 月 18 日 

招商中小盘 股票型证券投资基金 11 月 24 日至 12 月 22 日 

中欧中小盘LOF 股票型证券投资基金 12 月 1 日至 12 月 31 日 

【今日停复牌】 

【沪市停牌】 

 停盘一小时：菲达环保、三爱富、S*ST 新太、S 前锋停牌一小时。 

 停盘一天：恒源转债、恒源转股、日照港、长航油运、洪都航空、涪陵电力、贵研铂业、ST 石

岘、法拉电子、中孚实业、乐山电力、ST 方源、东阳光铝、友好集团、博闻科技、恒源煤电停

牌一天。 

 其他：亚通股份停牌起始日 2009 年 12 月 2 日。旭光股份、金晶科技停牌终止日 2009 年 12 月

1 日。 

           

【深市停牌】  

 停盘一小时：中原环保、中福实业、北新路桥、神州泰岳停牌一小时。 

 停盘半天： 

 停盘一天：深纺织 A、深纺织 B、TCL 集团、成霖股份、西部材料、怡亚通、川润股份、华测

检测停牌一天。 

 其他：万泽股份特停。蓝星清洗、美利纸业、宗申动力取消特停。 

 

 

 

http://bond.hexun.com/2009-02-09/114174022.html
http://funds.money.hexun.com/fundsdata/open/default.aspx?code=540007
http://funds.money.hexun.com/fundsdata/open/default.aspx?code=100038
http://fund.cfi.cn/p20091111000334.html
http://fund.cfi.cn/p20091111000344.html
http://fund.cfi.cn/p20091116000365.html
http://fund.cfi.cn/p20091113000237.html
http://fund.cfi.cn/p20091120000347.html
http://fund.cfi.cn/p20091119000394.html
http://fund.cfi.cn/p20091118000352.html
http://funds.money.hexun.com/fundsdata/open/loffund.aspx?code=166006
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【股票和基金开户数（周）】 

 指标名称 单位 2009-10-30 2009-11-06 2009-11-13 2009-11-20 

新增股票户数 户 297,196.00 300,702.00 306,064.00  365,539.00 

新增股票户数 A 股 户 296,358.00 299,891.00 304,698.00  360,590.00 

新增股票户数 B 股 户 838.00 811.00 1,366.00  4,949.00 

期末股票账户数 万户 13,731.52 13,760.49 13,789.82  13,825.22 

期末 A 股账户数 万户 13,486.93 13,515.83 13,545.03  13,579.95 

期末持仓 A 股账户 万户 5,009.41 4,983.21 4,994.17  4,995.19 

本周参与交易的 A 股账户 万户 1,789.04 2,125.60 2,068.71  2,412.62 

期末 B 股账户数 万户 244.59 244.66 244.79  245.27 

期末有效股票账户数 万户 11,730.53 11,760.58 11,790.99  11,827.59 

期末休眠股票账户 万户 2,000.99 1,999.91 1,998.83  1,997.63 

新增基金开户数 户 68,517.00 52,104.00 57,060.00  82,342.00 

封闭型基金 户 502.00 374.00 423.00  548.00 

TA 系统开放式基金（户） 户 68,015.00 51,730.00 56,637.00  81,794.00 

沪深合计 

期末基金账户（万户） 万户 3,058.56 3,063.77 3,069.45  3,077.68 

【本周限售股解禁一览】 

本周 A股流通统计 

本期开始流通股数合计(亿股) 101.95 

本期开始流通市值合计(亿元) 1,611.84 

无限售条件股份数量(亿股) 13,535.09 

无限售条件股份市值(亿元) 134,897.96 

限售流通股份数量(亿股) 5,619.47 

限售流通股份市值(亿元) 78,349.66 

A 股总股本(亿股) 19,154.56 

A 股总市值(亿元) 213,247.62 

本周 A股解禁明细统计 

股票代码 股票简称 
可流通时

间 

本 期 流 通

数量(万股)
已流通数量

(万股) 
待流通数

量(万股) 
流通股份类型 

002284.SZ 亚太股份 2009-11-30 480.00 2,400.00 7,168.00  首发机构配售股份 

002285.SZ 世联地产 2009-11-30 640.00 3,200.00 9,600.00  首发机构配售股份 

002089.SZ 新海宜 2009-11-30 2,080.19 14,851.63 6,558.29  首发原股东限售股份 

002086.SZ 东方海洋 2009-11-30 6,500.00 23,708.96 676.05  首发原股东限售股份 

002087.SZ 新野纺织 2009-11-30 13,210.56 28,124.21 1.39  首发原股东限售股份 

600208.SH 新湖中宝 2009-11-30 211,200.00 318,294.90 20,145.34  定向增发机构配售股份 

600239.SH 云南城投 2009-11-30 1,330.04 22,996.50 40,344.21  
股权分置限售股份,定向

增发机构配售股份 

600893.SH 航空动力 2009-11-30 2,537.74 14,646.02 29,587.65  股权分置限售股份 

002286.SZ 保龄宝 2009-11-30 400.00 2,000.00 6,000.00  首发机构配售股份 

002287.SZ 奇正藏药 2009-11-30 820.00 4,100.00 36,500.00  首发机构配售股份 
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000516.SZ 开元控股 2009-11-30 141.57 28,464.06 9,084.35  股权分置限售股份 

000893.SZ 广州冷机 2009-11-30 2,220.00 10,988.54 11,211.46  股权分置限售股份 

000610.SZ 西安旅游 2009-11-30 46.07 19,348.76 326.03  股权分置限售股份 

000972.SZ 新中基 2009-11-30 2,340.00 41,906.66 0.21  定向增发机构配售股份 

002085.SZ 万丰奥威 2009-11-30 17,044.58 11,390.42 87.33  首发原股东限售股份 

600698.SH ST 轻骑 2009-12-1 2,202.37 42,075.12 32,106.62  股权分置限售股份 

600715.SH ST 松辽 2009-12-1 7,140.16 22,425.60 0.00  股权分置限售股份 

000060.SZ 中金岭南 2009-12-1 23,172.11 102,266.87 112.33  股权分置限售股份 

600200.SH 江苏吴中 2009-12-1 3,118.50 55,327.42 7,042.58  股权分置限售股份 

600278.SH 东方创业 2009-12-1 1,600.00 15,874.67 16,125.33  股权分置限售股份 

002088.SZ 鲁阳股份 2009-12-1 10,832.65 22,258.74 1,139.13  首发原股东限售股份 

000971.SZ ST 迈亚 2009-12-1 2,431.00 18,137.65 6,172.35  股权分置限售股份 

000929.SZ 兰州黄河 2009-12-1 4,423.39 18,576.60 0.00  股权分置限售股份 

601872.SH 招商轮船 2009-12-1 185,655.41 343,339.77 0.00  首发原股东限售股份 

601666.SH 平煤股份 2009-12-1 82,945.37 139,713.90 0.00  首发原股东限售股份 

002083.SZ 孚日股份 2009-12-1 4,406.52 34,811.52 59,036.78  首发原股东限售股份 

600381.SH ST 贤成 2009-12-2 14,506.96 30,638.40 0.00  股权分置限售股份 

600127.SH 金健米业 2009-12-2 11,225.66 54,445.96 0.00  股权分置限售股份 

600378.SH 天科股份 2009-12-3 4,876.88 24,561.43 0.00  股权分置限售股份 

600297.SH 美罗药业 2009-12-3 11,840.00 27,400.00 7,600.00  股权分置限售股份 

002290.SZ 禾盛新材 2009-12-3 420.00 2,100.00 6,260.00  首发机构配售股份 

002289.SZ 宇顺电子 2009-12-3 370.00 1,850.00 5,500.00  首发机构配售股份 

002288.SZ 超华科技 2009-12-3 440.00 2,200.00 6,393.00  首发机构配售股份 

002291.SZ 星期六 2009-12-3 1,100.00 5,500.00 16,000.00  首发机构配售股份 

600104.SH 上海汽车 2009-12-4 327,503.00 655,102.91 0.00  定向增发机构配售股份 

000572.SZ 海马股份 2009-12-4 47,360.00 104,250.74 332.67  定向增发机构配售股份 

600093.SH 禾嘉股份 2009-12-6 10,912.73 32,244.75 0.00  股权分置限售股份 
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