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晨会纪要 

2009 年 11 月 30 日 星期一 

【今日焦点】 

 温家宝：过早“退出”会使成果得而复失。国务院总理温家宝２９日在南京会见了欧元集团主

席、卢森堡首相兼国库大臣容克，欧洲中央银行行长特里谢和欧盟委员会经济与货币事务委员

阿尔穆尼亚，同他们就世界经济形势、货币汇率政策等问题深入交换了意见。温家宝说，面对

国际金融危机的巨大冲击，中国积极扩大内需，稳定外需，保持了经济平稳增长。当前，各国

宏观经济政策的重点仍然应该是应对危机、刺激经济增长。过早“退出”会使成果得而复失。

（中证报） 

 经济步入“转型年” “微调”或成关键词。中共中央政治局２７日召开会议，分析研究明年经济工

作。会议强调，继续实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策，更加注重推动经济发展方式

转变和经济结构调整。此番表态打消了人们对经济刺激政策将“退出”的疑虑，政策“微调”的可

能性加大。同时，“调结构”成为明年宏观调控的重中之重。（中证报） 

 期市统一开户完成 利于股指期货推出。最后一批 62 家期货公司已于近日顺利上线统一开户系

统。至此，全国正常经营的 164 家期货公司已分五批全部纳入统一开户系统，期货统一开户顺

利完成。中国证监会相关负责人此前表示，期货市场统一开户制度有利于股指期货的推出。统

一开户既是规范期货市场发展的正常工作，有利于提高市场的效率，同时有助于将来对股指期

货市场的运行进行实时监测。（上证报） 

【分析师观点】 

欧亚集团（600697）继续“自有物业”稳步扩张 

 “自有物业”扩张稳步推进。2009 年以来公司扩张坚持以“自有物业”为主的扩张战略，且购买成

本低廉。2009 年以来公司新拓展营业网点 8 家，其中超市业态 6 家，购物中心 2 家；以租赁物

业方式扩张 1 家，以购买物业方式扩张 7 家；长春市扩张 7 家，四平市扩张 1 家。合计新增营

业面积 38988平米，其中超市业态新增营业面积 23562平米，购物中心业态新增营业面积 15426
平米；租赁方式新增营业面积 2621 平米，购买方式新增营业面积 36367 平米。超市中的幸福

路店、长新店已营业，春城购物中心已试营业。  
 静待大观园商圈“重新崛起”。欧亚大观园的帐面总资产为 9213.9 万元，净资产为-2414.8 万元，

但拥有物业面积 42401.73 平米。我们了解到济南大观园商场在欧亚集团接手后，就停业装修、

重新招商了。从 9 月份开始，超市、土特产卖场和 1 至 4 楼服饰卖场已先后开业，5 楼的运动
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休闲卖场也即将开业。本次招商后大观园一改以前的“平民”路线，而采取“352 模式”：即 30%为

低档商品、50%为中档商品，剩余 20%则为高档商品。我们相信引入欧亚模式和管理后，欧亚

大观园商场业绩将有很大的改观。  
 大观园还有省内西扩计划。济南欧亚大观园有限公司还将大举进军省城西部商业地产并引入大

观园品牌，将其打造为集餐饮、娱乐、休闲、旅游、购物、民俗文化于一体、独具特色的商业

中心。该商业地产位于阳光新路附近，建成后经营面积可达 10 万平方米以上，预计年底前动工，

两年内可正式营业。  
 投资建议。公司从立稳长春到走出长春，再到走出吉林，其在扩张战略上一直坚持步步为营的

稳健作风，在处理长期发展和短期利润问题上已形成了良性循环；同时，拥有低成本的商业物

业、较强的商圈塑造能力以及较大的品牌影响力等优势也为公司未来发展奠定了较为坚实的基

础。在谨慎原则下，我们先不考虑济南大观园的业绩影响，则我们维持原盈利预测的 2009 年、

2010 年和 2011 年的每股收益为 0.75 元、1.00 元和 1.2 元，对应的 PE 分别为 32.62 倍、24.47
倍和 20.39 倍，给予“增持”评级。 

（消费与零售行业研究员  樊慧远） 

 

银监会发布《商业银行投资保险公司股权试点管理办法》——难以改变银行股目前承压状况 

事件：  

中国银监会 11 月 26 日发布《商业银行投资保险公司股权试点管理办法》，即日起执行。根据国

务院确定的试点原则，为确保试点工作稳步推进，现阶段商业银行投资保险公司原则上应选择现有

保险公司，且一家商业银行只能投资一家保险公司。”  主要规定包括： 1） 商业银行董事会负责

建立并完善“防火墙”制度，确保银行和保险公司在业务场所、经营决策、人员、财务、信息系统

等方面有效隔离；2）商业银行对其入股的保险公司及其关联企业，以及他们所担保的客户均不得提

供任何形式的表内外授信；同时，对保险公司购买银行股东各类证券的行为进行了明确规定。3）在

并表管理方面，要求商业银行对所投资保险公司进行并表管理，且在计算资本充足率时，将投资保

险公司的资本投资从银行资本金中全额扣除。4）在业务合作方面，要求商业银行在与入股的保险公

司应遵循市场公允交易原则，不得有不正当竞争行为（具体:保险公司的销售人员不得在其母银行营

业区域内进行营销；商业银行入股的保险公司所印制的保险单证和宣传材料中不得使用其股东银行

的名称及各类标识）。 

点评：  

（1）上市银行相关情况。   

银监会与保监会去年联合发布《关于加强银保深层次合作和跨业监管合作谅解备忘录》后，中

国银行（入股恒安标准人寿）和交通银行（入股中保康联人寿）已经于 9  月先行获得银监会和保

监会批准。工行、建行、招商及北京银行，陆续递交了入股保险公司的申请。  
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(2) 对银行长期发展偏利好 

首先，这个办法的出台意味着金融业的混业经营模式又向前迈进了一步。近年来，商业银行与

保险公司合作不断加强，银行代理保险业务实现了快速发展，这是银行投资保险股权的首份规范性

法律文件，允许符合条件的商业银行投资保险公司有利于银行保险深入合作，增加商业银行非息收

入途径。其次，虽然有以上种种限制，我们还是看到在银行保险渠道和银行较大规模及训练有素的

理财销售渠道存在一些交叉销售的机会。如果执行顺利，这些渠道都有可能成为银行投资的保险公

司的分销渠道。同时，银行入股保险公司后可以向客户提供一站式的全能服务。总体上，为银行做

大做强提供了一个更全面的发展平台。  

（3）短期难以对冲银行不利因素 

  近期由于市场普遍对银行再融资的担忧，使得银行股在确定性增长前提下仍然承压。而这一办

法规定投资保险公司的银行，将其投资保险公司的资本从资本金中全额扣除。这将导致资本充足率

不高的银行短期内还难以投资保险公司；相反，市场对有条件投资保险公司的银行，其资本金问题

的担忧会加重。   

  从常规来看，寿险业务的初期阶段往往资本消耗较高，利润较低，而且净资产回报率较低。这

使得难以对投资的银行在投资初始阶段产生相应的回报。 所以，从中短期来看难以对银行产生利好

效应。但是由于目前商业银行投资的保险公司规模较小，投资额相应也不大，对银行的整体经营不

会产生影响。短期来看，这个办法的出台对银行可以视为中性。  

（4）对被投资保险公司利好作用明显  

首先，商业银行投资保险公司，有力地扩充了保险业的资本金，提高了保险公司的偿付能力。

其次，还扩充了保险公司的销售渠道。同时，因为有规模较大的商业银行作为股东，有利于其利用

金融集团优势和长远的发展。  

（5）维持银行业谨慎看好的评级  

  近期市场再一次对银行因为资本金充足问题而产生融资需求，出现了担忧。但是，我们认为这

一担忧未免过度。目前各家银行的融资需求是在市场估计之内，并未出现超预期的状况。而从银行

长期发展和扩充规模的角度来看，补充资本金属于正常，也有利于其发展。同时，目前银行利润已

经进入回升期，又加之明年的加息预期，使得银行股在未来的前景是可以看好的。我们仍然认为，

按银行股目前的估值水平，再深幅下探的可能性已经不存在。建议中长期投资者可以为明年布局，

维持谨慎看好评级。 

（银行业研究员：赵越） 

张裕 A （000869）销售情况良好，酒庄酒仍是发展重点 

投资要点： 
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 经济向好与旺季到来推动行业加速回暖。国内葡萄酒消费群体主要有两种，一是政务商务消费，

约占 60-70%，消费产品以中高端为主，持续性较强；一是私人消费，约占 30-40%，消费产

品以中低端为主，主要是一次性消费，因而季节性较强。自 08 年四季度以来，受金融危机影

响，商务活动减少、居民收入预期不确定，使得葡萄酒行业受到了前所未有的冲击，而近期两

方面情况均出现明显回转。一方面，经济持续向好，商务活动增多，促进了葡萄酒消费的增长；

另一方面，四季度及未来一季度形成的节日效应也极大地刺激了私人葡萄酒消费的热情。葡萄

酒行业正迅速重回到高速增长的快行道上来。  
 酒庄酒仍是发展重点，爱斐堡增长迅速。酒庄酒仍是公司发展重点，但公司对四个酒庄的发展

战略有所不同。爱斐堡是现阶段公司的主力推广品牌。作为传统葡萄酒，爱斐堡的认知度较好，

受众群较大，在公司全力主推下，1-9 月增速已达 100%以上，预计 09 全年销量可突破 300
吨。冰酒仍在培育期，由于其消费的目标群体较少，接受度略慢，预计培育期约为 5-6 年，设

计产能 1000 吨，但 08 年销量仅为 190 吨，至 09 年三季度销量不足 250 吨，预计全年实

现 300 吨目标压力较大，但因基数较低，增速仍可达 40-50%。卡斯特已是公司较为成熟的酒

庄酒品牌，过去几年一直以 20%以上速度增长，去年底至今年初受经济影响增速仅保持了与上

年持平的水平，但随经济向好回升较为明显，前三季度仍可实现 30%增长。不过，目前其年产

量已达设计产能标准，未来由于酒庄酒对葡萄原料质量要求较高，原料基地建设受限，因而产

能提升空间较小，只可能通过增加生产班次、贮藏面积等方式小幅提升产量。产品价格提升将

是其未来增长的主要来源，预计年增幅 5-6%左右。凯利核心产品长相思干白为新西兰当地品

质最优的葡萄酒品牌，由先锋国际代理销售，当前销量 200-300 吨，可实现年收入 4000-5000 
万元水平，当前销售状况良好，产品供不应求，预计增速可达 50-60%。  

 白兰地、保健酒营销力度有望加大。白兰地属公司低端品种，吨酒价格为 1.5 万/吨，销售主

要集中在广东地区，地域特征明显。保健酒包装较为简易，也属低端品种，目前消费群体主要

为中老年人，销售区域主要集中在山东省内。因与公司葡萄酒高端、时尚的品牌形象相冲突，

一直未能找到合适的方式扩展，省外销售极少，主要以搭售为主。目前公司已成立了专门从事

白兰地和保健酒销售的营销机构，有意加大推广力度，拓展外围市场，不过公司业绩考核较为

严格，且以利润为主要考核目标，使得销售人员对白兰地、保健酒的销售热情不大，具体落实

情况要看公司考核制度的调整情况。  
 国际酒庄联盟尚在战略意向阶段，短期仍难启动。9 月 24 日，公司宣布以包括新西兰张裕凯

利酒庄在内的张裕四大合资酒庄品牌为基础，与法国波尔多拉颂酒庄、法国勃艮第桑德内酒庄、

意大利西西里张裕先锋酒庄三大酒庄成立拥有“七大顶级酒庄”的“国际酒庄联盟”，并推出

张裕高端品牌“百年酒窖”旗下的五大产品，目前相关合作仍属战略意向阶段，具体的合作方

式与品牌仍在商洽中，短期内尚难启动。未来，该部分合作或将采取凯利酒庄模式，由先锋国

际代理相应进口品牌的国内销售，具体品牌选择还需待公司进一步考查后才可确定。  
 进口葡萄酒冲击尚不显著，是挑战也是机遇。当前进口葡萄酒对公司产品的冲击尚不明显，主

要是国内葡萄酒消费仍处品牌消费阶段，而不是像国内成熟市场一样的个性消费，各进口代理

商采取的多品牌代理模式，品类繁杂，很难有针对性的进行品牌推广，使得进口葡萄酒的品牌

力较弱，各进口品牌销量有限。未来随着国人对葡萄文化认知的逐步提升，进口葡萄酒的市场

占有率预计可提升至 30%左右。不过，进口酒走进来并不一定是坏事，进口葡萄品牌推广中形

成的文化培育将有助于将国内市场蛋糕做大，进而有利于张裕等行业优质企业的进一步发展。  
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 葡萄收购价格上涨 10%，对公司毛利水平影响较小。今年公司的葡萄原料收购价格要比 08 年
上涨 10%左右，主要是受葡萄生产情况影响，今年葡萄产量较少，价格有所提升。不过，收购

价格的上涨对公司产品成本的影响并不显著，主要是在产量较少的年份，其葡萄品质也会有所

提升，可以用来生产酒庄酒等较为高级酒种，从而削弱了成本上涨对毛利率的负面影响。  
 投资建议：公司是我国葡萄酒行业龙头公司，具有较强的持续高速增长潜力，我们预计公司 

2009-2011 年的 EPS 分别为 2.07、2.54、3.09 元，对应的动态市盈率分别为 32.5、26.5、
21.8，维持“增持”评级。   

 风险提示：进口葡萄酒冲击；A 股波动。 

（食品饮料行业研究员：罗胤） 

鲁阳股份（002088）调研简报：陶瓷纤维优质企业 具备多方位竞争优势 

 节能环保概念。陶瓷纤维是新一代耐火材料，耐高温、热稳定性优良，用做工业窑炉的建筑材

料可大幅提高节能效果。按照原国家经济贸易委员会和原国家科技委员会的测算，使用每吨陶

瓷纤维每年平均节约相当于 200 吨标准煤产生的热能，在冶金行业节能效果更为明显，仅焦炉

炉顶一项，全陶瓷纤维炉顶结构使热损失降低 52.3%，一台焦炉年节能折合标准煤 350 吨，价

值相当于陶瓷纤维保温材料费用的 22 倍。  
 公司是中国规模最大的陶瓷纤维生产企业。公司目前陶瓷纤维产能达到 12 万吨，市场占有率约

35%，是国内最大的陶瓷纤维生产企业，公司单线规模在 7000-8000 吨/年，而行业平均单线规

模仅 2000-2500 吨/年，是平均水平的 3-4 倍，规模优势明显。  
 卓越的技术领先优势和较高的行业壁垒 成就公司高毛利水平。 公司自上市以来其产品毛利率

一直维持在 40%左右的高毛利率水平，高毛利存在吸引业内资本争相进入的风险，技术和设备

是行业内最大壁垒。公司关键设备由多家设备生产商分工制作，防止其设备被复制，另一方面，

公司靠自主研发成为世界上同时拥有“喷吹成纤”、“甩丝成纤”及“胶体法成纤”三种成纤工艺的少

数几家企业。  
 产能布局合理，扩张迅速。公司的陶瓷纤维产能自 2006 年上市以来由 6.1 万吨提高到今年的

12 万吨，产能实现翻番，在今年增发项目完成后，其产能将扩张到 14 万吨，产能布局拓展至

内蒙古、贵州等地，利用当地成本较低优势，公司盈利能力将有所提升。  
 下游需求领域多样化，降低公司经营风险。陶瓷纤维的传统领域以冶金、电力、石化等传统行

业为主，以往三大领域销量占公司总销量超过 70%。为降低经营风险，公司加大研发投入，使

其产品成功应用到水泥、玻璃、航空、汽车、家电、船舶等多领域。值得一提的是，公司今年

自主研发的防火门芯板主要特点无毒、无害、防火等级是目前主流防火门的 2 倍以上，成功获

得了公安部门的认证，得到了国内防火门生产商的高度认可，明年的批量化生产将成为明年业

绩的一大看点。  
 管理费用率今年提高 2 个百分点，预计未来将降低至正常水平。2008 年公司的土地使用税由 2

元/平米提高至 6 元/吨，导致公司管理费用率比往年提高 2 个百分点，公司预计随着销售收入增

长公司的管理费用率降低至正常水平。 

（建筑建材行业研究员：赵红） 
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金晶科技（600586）调研简报：超白玻璃销售超预期 上调盈利预测 

  盈利能力以超白玻璃和优质浮法玻璃为主。公司的主营业务包括优质浮法玻璃、高档浮法玻璃、

超白玻璃，参控股 8 条生产线（超白玻璃、高档浮法玻璃各 1 条+6 条优质浮法玻璃），权益产

能达到 1735 万重量箱，其中优质浮法玻璃和超白玻璃贡献利润占比约占 80%，而超白玻璃毛

利率最高，达到 50%左右。  
 行业低谷对 2 条优质浮法玻璃生产线冷修技改，提高公司竞争能力。受金融危机和房地产低迷

等因素影响，玻璃行业自去年 11 月到今年一季度全行业整体亏损。公司借助于行业低迷时期先

后对本部的 2 条优质浮法玻璃生产线进行技改，分别于 5 月和 9 月完成技改，日产规模由 950
吨提高到 1075 吨，产能提高 15%，技改完成后具备以 2-6mm 优质浮法玻璃原片和 6-12mm
颜色玻璃生产能力，产品应用范围扩张到建筑门窗、火车、汽车、轮船等领域，进一步增强公

司的竞争优势。  
 油改气 减小重油波动对盈利影响。大多数玻璃企业的燃料以重油为主，不仅污染环境而且原油

的价格剧烈波动也不利于公司业绩稳定。公司目前所有的玻璃生产线包括参股的廊坊金彪生产

线均全部换成天然气(目前山东地区工业用天然气价格维持在 2.1 元/立方左右),与其他上市公

司，公司的燃料成本较为稳定。  
 纯碱价格低迷，预计明年会有所好转。纯碱是玻璃成本中占比最高的原材料，公司拥有年产 100

万吨的纯碱生产线，上下游产业链比较完善，但受下游行业未完全复苏影响，纯碱价格维持低

位，目前公司的纯碱销售价格 1200-1300 元/吨，毛利率仅 7%-8%，预计出口、下游行业复苏

好转后，明年一季度价格会有所提升。  
 今年超白玻璃销量超过我们预期，明年继续增长。公司超白玻璃成功应用于国家大剧院、鸟巢、

水立方、上海世博会"世博阳光谷"等知名工程给超白玻璃销售带来了品牌效应，公司预计今年

销量达到 200 万重量，超过我们之前预期 17%。另外，公司自主研发的太阳能超白玻璃通过了

瑞士欧瑞康公司的认证，随着全球经济复苏以及明年对太阳能电池良好预期，预计明年公司超

白玻璃销售达到 220-240 万重量箱。  
 参股中材金晶比例下降至 24.5%，玻纤行业亏损对公司盈利负面因素下降。  
 上调盈利预测，维持“增持”评级。我们上调之前的盈利预测，估计 09 年和 10 年实现净利润 1.7

亿元和 2.46 亿元，同比增长 49%和 44%，对应目前股价 16.7 元，市盈率分别为 57.9 倍和 39
倍，鉴于未来两年的成长性能力较强，维持“增持”评级。 

（建筑建材行业研究员：赵红） 

【重要财经信息】 

 中国“十二五”推智能能源网 将全面覆盖水、电、气、热力。上海证券报从一位知情人士处独

家获悉，一个比智能电网层次更高、规模更大的新型能源网络——智能能源网即将在“十二五”

期间提上日程。就在上周五，“国家‘十二五’中国智能能源网发展模式和实施方案课题组”在京成

立，意味着中国正式开始筹备智能能源网。（上证报） 

 胡汝银：股指期货推出时机已成熟。上海证券交易所研究中心总经理胡汝银昨日在京以研究者
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的身份表示，股指期货推出时机已经成熟。（上证报） 

 政策转向条件不成熟 明年月均货币供应量 6000 亿。针对市场就宏观政策转向和迪拜债务危机

引发的担忧，国家发改委宏观院副院长陈东琪昨日送上定心丸。他认为，明年我国的宏观政策

转向条件仍不成熟，预计明年月均货币供应量 6000 亿元较为合理，而迪拜危机对全球经济的影

响不大。（上证报） 

 姚景源：农产品价格应该上涨 目前不存在通胀。近期我国农产品价格持续上涨再次引发业界对

于通货膨胀的关注，国家统计局总经济师姚景源 28 日在“百年中国经济：回顾与前瞻”论坛上表

示，面对农产品价格的上涨应该“叫好”，我国目前不存在通货膨胀，今年年内物价都将保持平

稳。（上证报） 

 明年财政政策还应更积极 并应适度微调。继上周五中央政治局会议定调明年宏观经济政策，强

调要坚持积极的财政政策和适度宽松的货币政策之后，多位经济学家在周末发表对明年宏观政

策的看法。他们认为，积极的财政政策在明年还应该更加积极，并应进行适度地微调。（上证报） 

 李扬：应为未来经济成长寻找科技基础。中央经济工作会议召开在即，中国社科院副院长李扬

29 日在一论坛上表示，明年经济工作的重点，应该包括为未来经济成长寻找牢固的科技基础。

李扬认为，此次席卷全球的危机表现在金融领域，但实质是经济危机，从根本上来说，是一次

科技危机。因此李扬总结，“我们要最终走出这一轮经济危机，一定要靠科技的产业化，新的科

技的产业化。”至于金融领域应如何助推科技发展，李扬认为，要动员各种资源支持高新科技产

业化，包括创业板、PE 等。（上证报） 

 吴晓求：迪拜事件蔓延度小 影响有限。“迪拜事件只是个案，不具有蔓延性，影响是有限的。” 

中国人民大学金融与证券研究所所长吴晓求表示。吴晓求是在昨日出席“江西财经大学首届校友

金融论坛”间隙接受记者采访时做上述表示的。（上证报） 

【行业要闻】 

 多晶硅行业将设准入门槛。工信部 27 日消息称，将根据全国光伏产业调查、调研获取的数据资

料和企业发展现状，尽快出台《多晶硅行业准入标准》，并研究制定《多晶硅产业发展指导意见》。

同时，加快推动中国光伏产业联盟的建立，积极促进我国光伏产业持续健康发展。（中证报） 

 WTO：今年反倾销案将达 250 起。商务部产业损害调查局局长杨益 28 日在第三届中国产业安

全论坛上称，据世贸组织（WTO）秘书处统计数据显示，截至今年 10 月 28 日，WTO 成员共

发起 171 起反倾销调查，其中第三季度发起的反倾销调查数量较去年同期相比增长 23%以上。

按照目前发展趋势，WTO 预计今年全年反倾销调查数量将达 230 至 250 起，超出 2008 年全年

的 212 起，主要针对金属制品、化工产品和塑料制品。（中证报） 

 中船重工集团前十月利润增近三成。中国证券报记者从中国船舶重工集团获悉，今年前 10 个月，
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中船重工集团完成经济总量同比增长 17%，营业收入同比增长 12%，工业增加值同比增长 17%，

利润总额同比增长 29%。集团全年完成经济总量有望突破 1300 亿元、营业收入超过 1200 亿元，

明后年集团的主要经济指标将保持两位数以上增长。（中证报） 

【山西经济动态】 

 集体林权制度改革将在全省推开。从 11 月 19 日召开的全面推进集体林权制度改革座谈会获悉，

经过一年零四个月的努力，全省 1市 17 县先行开展的集体林权制度改革试点工作圆满完成。副

省长刘维佳出席座谈会并作重要讲话，指出省委林业工作会议标志着全省林改工作由试点阶段

转向全面推进阶段。（山西农民报） 

 我省率先制定 LED 产品地方标准。11 月 26 日，从省发改委获悉，我省在全国率先制定出 《道

路照明 LED 灯》《公路隧道照明 LED 灯》《商业照明 LED 灯》《工业照明 LED 灯》等 4 个山西省地

方标准，并在 11 月中旬顺利通过国家专家组评审，被评为国内省市级地方标准的领先水平，这

将为推动我省 LED 试点示范工作奠定良好的基础。（山西日报） 

 山西煤炭产量逐步增加 今年预计产煤６．２亿吨。山西省煤炭工业厅负责人表示，１０月份

煤炭产量完成５８８１万吨，同比增长２２．２％，山西煤炭产量继续保持逐步增长态势。前

１０个月，全省累计完成煤炭产量４８９９６万吨，同比减少４１０３万吨，预计全年产量约

６．２亿吨，比去年减少３０００余万吨。（新华网山西频道） 

 我省工业经济 10 月份工业增加值完成 300 多亿元。我省一度停滞不前的工业经济，从下半年开

始又迈开了坚实的脚步，全省 10 月份规模以上工业增加值完成 300 多亿元，同比增加 20.4%，

继续保持下半年以来的持续增长态势。（山西经济日报） 

 山西省前１０月财政总收入完成１２９９亿元。11 月 27 日从省财政厅获悉，今年 1 月至 10 月，

山西省财政总收入完成 1298.66 亿元，同比下降 6.86%，减收 95.62 亿元。其中，一般预算收

入完成 685.04 亿元，同比增长 0.94%，增收 6.4 亿元。（山西日报） 

 1-9 月平均薪酬采矿业最高。1-9 月，我省城镇单位从业人员平均劳动报酬达 18412 元，同比增

长 14.6%，增速比全国高 2.2 个百分点，在 31 省份中排第八。前三季度，我省平均劳动报酬排

前三位的行业是采矿业，电力、燃气及水的生产和供应业，交通运输、计算机服务和软件业，

分别为 26854 元、22743 元、22269 元。最低的行业是住宿和餐饮业，为 8364 元。（山西晚报） 

 山西文化魅力四射吸引 10 万人观展。11 月 25 日晚，“创意中国，畅想世界”大型文艺晚会拉

开了第四届中国北京国际文化创意产业博览会大幕。我省以张平副省长为团长，第四次组团参

加“北博会”。 11 月 26 日开展当天，全省 10 大文化产业园区“集结”在 400 余平方米的山西

展区，凸显了蓬勃发展的山西文化产业。（山西日报） 

 “北博会”山西 6 个项目签约 2.6 亿元。11 月 27 日上午，山西省在第四届中国北京国际文化

创意产业博览会主展场——中国国际展览中心举行签约仪式，共签订《关公圣迹园风景区开发》

等 6 个项目，签约总额 2.6 亿元。副省长张平出席签约仪式。（山西日报） 
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 双合成落户晋中工业园。近日，双合成工贸有限公司在晋中经济开发区民营科技园举行山西双

合成工业园开园剪彩仪式。该企业以生产销售熟肉制品、糕点、月饼等食品为主，是集食品工

业、食品文化及食品旅游为一体的“中华老字号”企业，是山西最大的烘焙食品生产基地及研

发中心。（山西经济日报） 

【山西证券股票池动态】 

 中海发展携手申能股份组建航运公司。中海发展今日公告，将申能股份合资组建航运公司。此

举将有力地整合和发挥双方各自优势，对未来双方在沿海、远洋运输领域的合作具有积极意义。

根据协议，申能股份在同等市场条件下，承诺将所属电厂煤炭运输业务优先交由合资公司和中

海发展承运；中海发展在市场运力紧张情况下，承诺按照申能股份所属电厂同航线电煤长期合

同运价为申能股份所属电厂安排充足的运力。（上证报） 

 福耀玻璃屡见巨量减持曹德旺或套现设基金会行善。捐股受挫的福耀玻璃董事长曹德旺近期频

繁套现。上交所大宗交易信息显示，11 月 27 日，福耀玻璃股东再度减持 2000 万股，合计成交

额 2.7 亿元。分析人士认为，减持方很可能又是曹德旺掌控的鸿侨海外，以为其设立慈善基金

会铺路。今年初，曹德旺曾高调表示将福耀玻璃股份 70%捐出做慈善，后受制于政策门槛一直

未能成行。分析人士表示，在捐股受挫后，曹德旺很可能以套现资金成立慈善基金会。之前，

鸿侨海外也曾在权益变动报告书中披露，减持福耀玻璃股份的目的是用于慈善捐款及其他用途，

并称不排除未来继续减持。（上证报） 

 冀东水泥将成*ST 秦岭控股股东。冀东水泥（000401）对*ST 秦岭（600217）的破产重组有了重

大进展。冀东水泥公告称，作为重组方，如果秦岭水泥重整计划获得法院裁定批准，公司同意

有条件受让全体出资人让渡的 1.29 亿股股份。如果加上此前已经收购的 6266 万股，冀东水泥

将持有秦岭水泥 1.91 亿股，占比达到 29%，成为秦岭水泥第一大股东。冀东水泥还承诺了累计

不超过 15.5 亿元的委托贷款或担保，包括以融资方式为秦岭水泥重整计划中规定债务的清偿以

及秦岭水泥控股子公司部分债务的清偿提供委托贷款或担保的支持，保证偿债资金按重整计划

规定的期限及时足额支付。此外，冀东水泥计划将公司在陕西省的水泥资产以定向增发的方式

注入秦岭水泥，以解决上市公司同业竞争问题，并提高秦岭水泥盈利能力。公司承诺拟注入的

资产 2010 年的净利润不低于 2 亿元。（中证报） 

 万科继续领跑房企百强。中国房产信息集团联手中国房地产测评中心推出的“2009 中国房地产

开发企业 500 强测评排行榜”显示，上市房企竞争优势明显，在百强企业中占据 62 席，在 50

强企业中占据三分之二以上席位，万科继续占据榜首位置。中国房地产业协会副会长兼秘书长

在会上建议，进一步完善土地招拍挂制度，普通商品房用地不宜采用招拍挂的方式出让，高端

物业用地的出让可继续招拍挂。同时，要把城市建设用地的增加和农村建设用地的减少挂钩。

此外，要盘活二手房市场；大力发展公共租赁房等保障性住房。（中证报） 

 中石化否认“贱卖成品油”。  针对媒体关于“今年 1—8 月份国内成品油平均出口价为 2.4

元/升”的报道，中石化经济技术研究院首席分析师周若洪表示，按海关统计的金额和数量计算
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的价格为不含税价，而国内销售成品油价格包含了增值税、消费税以及城建税和教育费附加，

两者不具有可比性。（中证报） 

 哈空调 原配股项目拟交控股股东。哈空调（600202）公告称，公司拟对全资子公司哈尔滨天通

变压器有限责任公司进行增资，投资金额按照经评估的 500kV 电力变压器建设项目净资产 4.08

亿元及现金 2500 万元，共计 4.33 亿元。不过在对天通公司增资完成后，哈空调计划将该公司

60%的股权转让给控股股东哈尔滨工业资产经营有限责任公司，转让价格将以转让标的经审计、

评估后的净资产值为最终成交价格。公司对此的解释是，由于配股申请未获通过，无法按照原

计划募集资金，使变压器项目出现了巨大的资金缺口。为了减轻公司资金压力，避免形成同业

竞争，使公司能够集中力量经营现有的主营业务，决定在对天通公司增资完成后，将该公司 60%

的股权转让给工业资产公司。（中证报） 
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【新股、债券和基金发行】 

新股发行 

申购代码 公司简称 
发行数量

（万股）

发行价格 

（元） 

发行方式 

（万股） 
日期 

002315 焦点科技 2938 询价 
网上 2350 万 

网下 588 万 
11 月 27 日 

002316 键桥通讯 3000 询价 
网上 2400 万 

网下 600 万 
11 月 27 日 

002317 众生药业 2000 询价 
网下 1600 万 

网上 400 万 
12 月 1 日 

002318 久立特材 4000 询价 
网上 3200 万 

网下 800 万 
12 月 1 日 

002319 乐通股份 2500 询价 
网上 2000 万 

网下 500 万 
12 月 1 日 

601989 中国重工 199500 询价 
网上 109725 

网下 89775 万 
12 月 7 日 

新股上市 

代码 公司简称 
首募 A股

（万股）

总股本 

（万股） 

发行方式 

（万股） 
发行价（元） 上市日期

增发 

代码 公司简称 
发行数量 

（万股） 

增发价格 

（元/股） 
申购日 

配股 

代码 公司简称 配股比例 配股价（元） 配股申购日 

可转债发行 

申购代码 名称 发行量（亿） 发行价（元） 期限 认购时间 

债券发行 

名称 期限（年） 年利率（%） 发行量（亿） 认购时间 
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09 中化化肥债 10 5．00-5．20 25 11 月 25 日至 12 月 1 日 

09 三友债 8 询价 9.6 11 月 26 日至 12 月 2 日 

基金发行

泰达荷银红利先锋股票型证券投资基金 11 月 2 日至 11 月 30 日 

深证成份交易型开放式指数证券投资基金 11 月 9 日至 11 月 27 日 

南方深证成份交易型开放式指数证券投资基金联结基金 11 月 9 日至 12 月 4 日 

东吴新经济股票型证券投资基金 11 月 12 日至 12 月 11 日 

银河沪深 300 股票型证券投资基金 11 月 16 日至 12 月 18 日 

天弘周期策略 股票型证券投资基金 11 月 16 日至 12 月 15 日 

大摩强收益债券 投资基金 11 月 17 日至 12 月 18 日 

汇添富策略回报 股票型证券投资基金 11 月 18 日至 12 月 18 日 

华富中证 100 指数 投资基金 11 月 23 日至 12 月 18 日 

华安动态灵活配置混合 投资基金 11 月 23 日至 12 月 18 日 

招商中小盘 股票型证券投资基金 11 月 24 日至 12 月 22 日 

中欧中小盘LOF 股票型证券投资基金 12 月 1 日至 12 月 31 日 

【今日停复牌】 

【沪市停牌】 

 停盘一小时：安源股份、动力源、国药股份、广电电子、上电 B 股停牌一小时。 

 停盘一天：龙盛转债、巨化股份、黑化股份、南京中商、宏达股份、澳柯玛、浙江龙盛、三元

股份、天士力、天威保变、申能股份、ST 轻骑、ST 轻骑 B、紫金矿业停牌一天。 

 其他：星马汽车停牌终止日 11 月 27 日。 

           

【深市停牌】  

 停盘一小时：*ST 武锅 B、联合化工、大禹节水停牌一小时。 

 停盘半天： 

 停盘一天：首钢股份、巨轮股份、瑞泰科技、景兴纸业、广宇集团、高金食品停牌一天。 

 其他：神州泰岳特停。华谊兄弟取消特停。   

 

   

 

 

http://bond.hexun.com/2009-02-09/114174022.html
http://fund.cfi.cn/p20091111000334.html
http://fund.cfi.cn/p20091111000344.html
http://fund.cfi.cn/p20091116000365.html
http://fund.cfi.cn/p20091113000237.html
http://fund.cfi.cn/p20091120000347.html
http://fund.cfi.cn/p20091119000394.html
http://fund.cfi.cn/p20091118000352.html
http://funds.money.hexun.com/fundsdata/open/loffund.aspx?code=166006
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【股票和基金开户数（周）】 

 指标名称 单位 2009-10-30 2009-11-06 2009-11-13 2009-11-20 

新增股票户数 户 297,196.00 300,702.00 306,064.00  365,539.00 

新增股票户数 A 股 户 296,358.00 299,891.00 304,698.00  360,590.00 

新增股票户数 B 股 户 838.00 811.00 1,366.00  4,949.00 

期末股票账户数 万户 13,731.52 13,760.49 13,789.82  13,825.22 

期末 A 股账户数 万户 13,486.93 13,515.83 13,545.03  13,579.95 

期末持仓 A 股账户 万户 5,009.41 4,983.21 4,994.17  4,995.19 

本周参与交易的 A 股账户 万户 1,789.04 2,125.60 2,068.71  2,412.62 

期末 B 股账户数 万户 244.59 244.66 244.79  245.27 

期末有效股票账户数 万户 11,730.53 11,760.58 11,790.99  11,827.59 

期末休眠股票账户 万户 2,000.99 1,999.91 1,998.83  1,997.63 

新增基金开户数 户 68,517.00 52,104.00 57,060.00  82,342.00 

封闭型基金 户 502.00 374.00 423.00  548.00 

TA 系统开放式基金（户） 户 68,015.00 51,730.00 56,637.00  81,794.00 

沪深合计 

期末基金账户（万户） 万户 3,058.56 3,063.77 3,069.45  3,077.68 

【本周限售股解禁一览】 

本周 A股流通统计 

本期开始流通股数合计(亿股) 101.95 

本期开始流通市值合计(亿元) 1,611.84 

无限售条件股份数量(亿股) 13,535.09 

无限售条件股份市值(亿元) 134,897.96 

限售流通股份数量(亿股) 5,619.47 

限售流通股份市值(亿元) 78,349.66 

A 股总股本(亿股) 19,154.56 

A 股总市值(亿元) 213,247.62 

本周 A股解禁明细统计 

股票代码 股票简称 
可流通时

间 

本 期 流 通

数量(万股)
已流通数量

(万股) 
待流通数

量(万股) 
流通股份类型 

002284.SZ 亚太股份 2009-11-30 480.00 2,400.00 7,168.00  首发机构配售股份 

002285.SZ 世联地产 2009-11-30 640.00 3,200.00 9,600.00  首发机构配售股份 

002089.SZ 新海宜 2009-11-30 2,080.19 14,851.63 6,558.29  首发原股东限售股份 

002086.SZ 东方海洋 2009-11-30 6,500.00 23,708.96 676.05  首发原股东限售股份 

002087.SZ 新野纺织 2009-11-30 13,210.56 28,124.21 1.39  首发原股东限售股份 

600208.SH 新湖中宝 2009-11-30 211,200.00 318,294.90 20,145.34  定向增发机构配售股份 

600239.SH 云南城投 2009-11-30 1,330.04 22,996.50 40,344.21  
股权分置限售股份,定向

增发机构配售股份 

600893.SH 航空动力 2009-11-30 2,537.74 14,646.02 29,587.65  股权分置限售股份 

002286.SZ 保龄宝 2009-11-30 400.00 2,000.00 6,000.00  首发机构配售股份 

002287.SZ 奇正藏药 2009-11-30 820.00 4,100.00 36,500.00  首发机构配售股份 
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000516.SZ 开元控股 2009-11-30 141.57 28,464.06 9,084.35  股权分置限售股份 

000893.SZ 广州冷机 2009-11-30 2,220.00 10,988.54 11,211.46  股权分置限售股份 

000610.SZ 西安旅游 2009-11-30 46.07 19,348.76 326.03  股权分置限售股份 

000972.SZ 新中基 2009-11-30 2,340.00 41,906.66 0.21  定向增发机构配售股份 

002085.SZ 万丰奥威 2009-11-30 17,044.58 11,390.42 87.33  首发原股东限售股份 

600698.SH ST 轻骑 2009-12-1 2,202.37 42,075.12 32,106.62  股权分置限售股份 

600715.SH ST 松辽 2009-12-1 7,140.16 22,425.60 0.00  股权分置限售股份 

000060.SZ 中金岭南 2009-12-1 23,172.11 102,266.87 112.33  股权分置限售股份 

600200.SH 江苏吴中 2009-12-1 3,118.50 55,327.42 7,042.58  股权分置限售股份 

600278.SH 东方创业 2009-12-1 1,600.00 15,874.67 16,125.33  股权分置限售股份 

002088.SZ 鲁阳股份 2009-12-1 10,832.65 22,258.74 1,139.13  首发原股东限售股份 

000971.SZ ST 迈亚 2009-12-1 2,431.00 18,137.65 6,172.35  股权分置限售股份 

000929.SZ 兰州黄河 2009-12-1 4,423.39 18,576.60 0.00  股权分置限售股份 

601872.SH 招商轮船 2009-12-1 185,655.41 343,339.77 0.00  首发原股东限售股份 

601666.SH 平煤股份 2009-12-1 82,945.37 139,713.90 0.00  首发原股东限售股份 

002083.SZ 孚日股份 2009-12-1 4,406.52 34,811.52 59,036.78  首发原股东限售股份 

600381.SH ST 贤成 2009-12-2 14,506.96 30,638.40 0.00  股权分置限售股份 

600127.SH 金健米业 2009-12-2 11,225.66 54,445.96 0.00  股权分置限售股份 

600378.SH 天科股份 2009-12-3 4,876.88 24,561.43 0.00  股权分置限售股份 

600297.SH 美罗药业 2009-12-3 11,840.00 27,400.00 7,600.00  股权分置限售股份 

002290.SZ 禾盛新材 2009-12-3 420.00 2,100.00 6,260.00  首发机构配售股份 

002289.SZ 宇顺电子 2009-12-3 370.00 1,850.00 5,500.00  首发机构配售股份 

002288.SZ 超华科技 2009-12-3 440.00 2,200.00 6,393.00  首发机构配售股份 

002291.SZ 星期六 2009-12-3 1,100.00 5,500.00 16,000.00  首发机构配售股份 

600104.SH 上海汽车 2009-12-4 327,503.00 655,102.91 0.00  定向增发机构配售股份 

000572.SZ 海马股份 2009-12-4 47,360.00 104,250.74 332.67  定向增发机构配售股份 

600093.SH 禾嘉股份 2009-12-6 10,912.73 32,244.75 0.00  股权分置限售股份 
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