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碳排放规划属于预期之中 
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国务院常务会议研究决定我国控制温室气体排放行动目标，2020年单位GDP碳排放降

40%~50%。另外，奥巴马将携减排承诺出席哥本哈根会。 
 

 

 减排目标没有超预期成分 

按照我国规划，2020年单位GDP碳排放较2005年降40%~50%。总体上看，符合预期，并没

有显著的超预期成分。 
 
从2005年以来，我国以风电为代表的新能源得到了快速发展，已经具备了一定的规模。截

止2008年，我国风电装机容量达到1300万千瓦，预计2010年将超过3500万千瓦。资料显示，

我国今年上半年已经完成单位GDP能耗比2005年下降13%，预计2010年可以达到单位GDP
能耗比2005年下降20%。 
 
如果按照2020年单位GDP碳排放较2005年降40%~50%，那么2010年~2020年的碳减排量相

对于2005年减少为20%~30%，年均规模只有2005~2010年的年均规模的75%。 
 
另外，奥巴马将携减排承诺出席哥本哈根会。具体数据看，2020年较2005年减少17%，2025
年减少30%。依照美国的装机容量测算，美国的减排规模要小于中国，预计大致相当于中

国的80%。 
 
 
低碳经济仍将是最活跃的市场之一 
我们认为，随着碳减排放措施的深入推广，部分细分行业仍将得到快速发展。其中，以下

行业将是重点领域：（1）新能源仍将快速发展。我们最看好核电，其次是风电，新能源汽

车和薄膜电池也有比较好的机会。（2）节能减排将成为长期趋势。我们看好电机和电网的

节能产品。（3）为新能源发展配套的电网建设。依托特高压背景的智能电网建设将是未来

十年发展的重点，也将成为持续的投资主题。 
 
 
投资策略 
我们建议投资者从三个角度把握市场机会：（1）关注有安全边际的价值型品种。重点关注
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国电南瑞、东方电气、特变电工、荣信股份、海陆重工。（2）关注政策动向带来的主题投

资机会。重点关注孚日股份、湘电股份、杉杉股份、三爱富、龙净环保等一批公司。 
 
 
 
 
 



                                                                                                           

 

风险提示： 

 证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能,也存在亏损的风险。请您务必对

此有清醒的认识,认真考虑是否进行证券交易。 

 市场有风险，投资需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

此报告旨为发给平安证券有限责任公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先

书面明文批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信

息或所表达观点不构成所述证券买卖的出价或询价，报告内容仅供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致

的损失而负上任何责任，除非法律法规有明确规定。客户并不能尽依靠此报告而取代行使独立判断。 

 

平安证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设

想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报

告所指的证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安证券有限责任公司的立场。 

 

平安证券在法律许可的情况下可能参与此报告所提及的发行商的投资银行业务或投资其发行的证券。 

 

平安证券有限责任公司2009版权所有。保留一切权利。 

 
 
 
 
综合研究所 

地址：深圳市福田区金田路大中华国际交易广场 8 层 

邮编：518048 

电话：（0755）22200900       传真：（0755）82449257  


