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【市场评论】沪深两市放量下跌 沪指失守 3200 整数关口 

 

周四，受银行再融资忧虑打压，沪深两市再度大幅下挫，行业

板块全线飘绿。上午 A 股市场小幅下跌，午后金融、钢铁、水泥

等权重板块拖累股指逐步下探，跌幅逐渐扩大，截至收盘上证综

指，收于 3170.98 点，下跌 119.19 点，跌幅 3.62%，成交额 2591

亿元；深成指收于 13287.37 点，下跌 527.18 点，跌幅 3.82%%，

成交额 1655 亿元，沪深两市总成交量，较前一交易日明显放大。

从盘面看，个股普跌，沪深两市上涨个股不足 200 只。分行业来

看，家具、汽车、化纤、钢铁、金融、水泥板块走势弱于大市；

而地产、有色、建筑、石油板块表现稍强。从概念与地域上看，

创业板与深圳概念股表现活跃，呈现涨势。 

从基本面看，国内外经济整体环境仍持续好转，但随着通胀预

期的增强，各国政府面临刺激方案的退出选择，市场由此产生流

动性紧缩的忧虑，带来阶段性调整。事实上，随着经济基本面的

逐渐好转，经济刺激方案逐步退出以及货币政策的有步骤调整，

是必须的也是必然的。国内货币政策导向已经出现调整迹象，央

行已经连续七周在公开市场收紧流动性，通过发行央票以及正回

购回收流动性超过 500 亿。而 27 日即将招标发行的 50 年期国债，

发行规模 200 亿。短期来看，货币政策调整会对市场形成一定心

理以及流动性方面的压力；长期而言，股票市场的行情演绎，仍

会更加依赖经济基本面的发展进程以及上市公司盈利状况的改善

程度。 

从消息面看，全国住宅用地供应量和成交量连续 9个月呈增长

态势，房地产持续复苏势头明显，估值合理的地产板块仍会受到

资金关注。国务院公布 2020 年碳减排目标，节能减排、低碳经济、

新能源板块将会受益。受民生银行 H 股首日破发影响，银行板块

难有较大作为。此前，中央经济工作会议，有可能延续往年惯例，

将在 12 月份召开。近期政策面仍为真空期，不过市场预期中央经

济工作会议可能会强调宏观政策的连续性，短期内大幅度调整经

济政策的可能性不大。 

周四美国市场因感恩节假日而休市。欧洲股市周四收盘大幅走

低，创 4 月份以来最大单日跌幅。个股普遍下挫，银行股领跌，

因市场对欧洲银行持有的迪拜债务风险敞口感到担忧。道琼斯欧

洲斯托克 600 指数收盘跌 3.3%，至 239.85 点，为去年 11 月初以

来的最低水平。英国富时 100 指数收盘跌 3.2%，至 5,194.13 点。

法国 CAC-40 指数跌 3.4%，至 3,679.23 点。德国 DAX 指数跌 3.3%，

至 5,614.17 点。 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3170.98  -3.62  2544.71  

深证成份指数 13287.37  -3.82  310.42  

沪深 300 3485.77  -3.96  1808.09  

中证 100 3391.41  -4.14  992.73  

上证 50 指数 2459.20  -4.17  647.74  

上证 180 指数 7588.01  -4.02  1273.33  

深证 100R 4572.25  -3.77  541.69  

深证综合指数 1171.72  -3.50  1618.69  

中小板指 5416.30  -4.41  398.19  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

有色金属(申万) -1.74 

房地产(申万) -1.76 

餐饮旅游(申万) -2.51 

采掘(申万) -3.04 

综合(申万) -3.06 

机械设备(申万) -4.51 

食品饮料(申万) -4.58 

交运设备(申万) -5.00 

轻工制造(申万) -5.30 

黑色金属(申万) -5.43 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

大盘指数(申万) 0.00 

新股指数(申万) -1.41 

高市净率指数(申万) -3.15 

低市盈率指数(申万) -3.22 

绩优股指数(申万) -3.50 

中盘指数(申万) -3.88 

低价股指数(申万) -3.95 

中市净率指数(申万) -4.08 

配股指数(申万) -4.20 

微利股指数(申万) -4.30 
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从技术上看，上证指数短期技术指标仍较弱，日 K线连续下破 5日、10 日以及 20 日均线，跌

势凌厉，目前仍未有企稳迹象。短线下方支撑位在 3100-3120 一带。 

策略上，在股指尚未企稳之前，建议仍以轻仓为主。行业与板块配置方面，建议逢高减持估

值较高的概念股，关注估值合理的大盘蓝筹股。行业方面，我们建议关注：煤炭、公用事业、石

油石化、地产、钢铁等板块，等待买入时机。此外，受国务院公布 2020 年碳减排目标影响，低碳

概念股可关注。 

（谢爱红） 

 

 

【重要新闻】 

【宏观政策】 

 

  银行投资保险公司股权试点启动 

  为稳步推进商业银行投资保险公司股份试点工作，促进银保深层次合作，进一步提高服务水平，

提升银行业综合实力与国际竞争力，经与相关监管部门沟通协调，银监会发布《商业银行投资保险

公司股权试点管理办法》。 

 

  统计局刊文：资产价格过快上涨透支复苏成果 

  国家统计局网站今日刊载中国信息报记者署名文章《资产价格上涨风险值得关注》，指出国内

资产价格的上涨主要体现在房地产市场和资本市场。除了通胀预期因素的影响之外，主要是受到各

项政策包括中长期政策和短期政策的相互作用影响，需要我们进行经常性的反思与调整。 

 

  全国住宅用地交易量连涨 9 个月 

  11 月 25 日，中国指数研究院对全国 60 个城市的监测显示，全国住宅用地供应量和成交量连续

9个月呈增长态势。 

 

  中央经济工作会议有望 12 月召开 

  此前一度传闻 11 月底召开的中央经济工作会议，有可能延续往年惯例，将在 12 月份召开。与

市场对宏观扩张政策退出的预期不同，中央经济工作会议可能会强调宏观政策的连续性。 

 

  【国内市场】 

 

  华泰证券拟发行 9.8 亿股 A 股 11 月 30 日上会 

  证监会发审委定于 11 月 30 日召开 2009 年第 135 次发审会，会议将审核深圳市卓翼科技股份有

限公司和华泰证券股份有限公司的首发申请，华泰证券成为今年首家上会券商。 

 

  12 月解禁市值接近 3500 亿元 大小限再成主角 

  12 月份两市共有 104 公司的 342 亿股的限售股流通，按最新收盘价计算，解禁市值约为 3496

亿元。尽管较 11 月 134 亿股的解禁数量环比增加七成，但仍处于年内较低水平，2009 年平均每月

的解禁规模为 590 亿股。 

 

  险企研判后市现分歧 中国平安减仓百亿 
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  继今年 8月于相对高位减仓后，中国平安自上周起向基金公司发出赎回指令，并同时降低股票

仓位。截至目前，赎回基金、降低股票仓位合计规模约 100 亿元，其中上周规模达 70 多亿元，24

日暴跌日也有减仓动作。此次基金赎回的品种以偏股型基金为主。 

 

  中利科技等 4 公司 27 日登陆深交所 

  11 月 27 日消息，中利科技、海大集团、东方园林、威创股份四只中小板股票将于今日登陆深

交所。 

 

  焦点科技和键桥通讯今日申购指南 

  今日，焦点科技(002315)和键桥通讯(002316)两只新股实施申购，发行价分别为 42.00 元和

18.80 元。 

 

  【国际市场】 

 

  纽约油价下挫 受美库存上涨及美元坚挺影响 

  在美国能源部宣布美国上周原油库存有所上升后，不少投资者纷纷抢在感恩节之前卖出原油期

货以锁定利润。受此影响，今日纽约原油电子盘期货价格略有下跌。 

 

  螺纹钢主力合约移仓换月 远强近弱格局维持 

  11 月 26 日国内商品期市涨跌不一，有色金属、农产品、油脂类等国际流通性较强品种受美指

大跌影响，日内维持强势。相反，前期涨幅较大的棉花、塑料受买单止盈离场影响期价震荡走低；

螺纹钢主力合约换月，由 RB1002 转为 RB1005。 

 

  迪拜主权债务违约风险重创全球股市 

  据国外媒体昨日报道，全球股市周四大幅下跌，原因是投资者对政府投资机构迪拜世界集团

(Dubai World)的债务问题感到担心，且美元继续走软，兑日元汇率下触 14 年以来的最低水平。 

 

  欧洲银行业迪拜世界风险敞口约 400 亿美元 

  瑞士信贷的分析师团队表示，欧洲银行业与阿联酋迪拜公国主权投资机构：迪拜世界(Dubai 

World)相关联的风险敞口约有 400 亿美元。此前，多家欧洲银行参与和安排了与这个中东城邦国家

有关的一系列债券和贷款活动。 

 

  【公司产业】 

 

  证监会将于 11 月 30 日审核东航合并上航申请 

  证监会网站公告称，将于 11 月 30 日召开 2009 年第 32 次并购重组委工作会议，会议将审核东

航吸收合并上航的重组申请，本次会议同时还将审核 ST 东源的重组申请。 

 

  福耀玻璃大宗交易单日套现 10.3 亿 

  福耀玻璃(600660)昨日爆出今年大宗交易市场最大的单股日成交纪录——10 亿元。之前鸿侨海

外最近的一次减持是 11 月 23 日在大宗交易市场卖出 600 万股。昨日再度减持后，鸿侨海外还持有

福耀玻璃约 1.37 亿股，占公司总股本的 10.60%。 
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  押注 ST 方源股改承诺 投资者乱中取栗 

  尽管 ST 方源(600656)大股东内部正围绕着公司的控制权进行激烈的争夺，但是投资者似乎对

ST 方源的前景更加看好。昨日在大盘再次下跌近 4%的背景下，ST 方源的股价却以接近涨停报收。 
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