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止跌反弹止跌反弹止跌反弹止跌反弹 市场强势回升市场强势回升市场强势回升市场强势回升

周三，两市出现大幅反弹走势，盘中交投也比较活跃。早盘市场仍受到周二大跌的

影响，股指展开短线波动行情，沪指一度跌破3200点；不过，午盘阶段，市场权重股均

有所回升，大盘跌幅收窄；午后市场盘中做多力量明显增强，大盘震荡走高，最终以全

天最高位报收。周一沪指收报3290点，上涨66点；深成指报13814点，上涨361点，共成

交3622亿元。

板块方面，黑色金属、餐饮旅游、农林牧渔件板块表现相对活跃，而金融服务、医

药生物、公用事业等板块表现一般。

数据来源：wind 英大证券

（截至期限：2009-11-25 15:00）
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周三市场反弹行情是比较明显的止跌回升信号，股指几乎收复了周二市场半数以上

下跌空间，沪指再度回升靠近至3300点附近。目前来看，周二市场大幅下跌行情被归咎

于中工建三大行的再融资需求，而从各家银行的发布的澄清公告来看，各大行并未披露

具体的再融资计划。当然，对于要求各银行资本充足率达到13%的水平一事，银监会此

前已经辟谣了。因此，周二市场的下跌更多可以看作十一月份持续上涨行情以来的首次

调整走势，而面临3478点年内高位区域，通过震荡反复的行情来消化套牢压力或许成本

会低一些。从周三盘中各板块的表现来看，金融股整体表现依然疲弱，因此，可以预计

后市大盘持续快速回升的概率偏小，市场在年内高位附近震荡反复的行情仍可能延续。

建议投资者对于此前涨幅较大的题材股保持谨慎观点。

预测：预测：预测：预测：

市场大幅反弹，股指收复周二半数下跌空间，盘中个股活跃度也比较高，短线大盘

或仍可延续上升态势，预计后市沪指高点有望在3350点，低点在3270点。

【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】

黑色金属：黑色金属：黑色金属：黑色金属：

周二盘中最为抗跌的板块成为周三市场反弹的先锋，黑色金属板块整体涨幅超过百

分之五，其中涨幅居前的个股包括有太钢不锈、凌钢股份、宝钢股份、大冶特钢和八一

钢铁。作为不锈钢龙头的太钢不锈股价涨停，短线股价活跃态势明显。太钢不锈拥有近300

万吨的不锈钢产能,旗下是全球自动化水平最高的不锈钢生产线，而钢铁总产能超过1千

万吨(其他碳钢)。下游家电、汽车、城建是拉动不锈钢需求回升的主要力量，房屋销售

持续走强将推动建筑装潢类不锈钢的需求，而随着宏观经济形势向好，近期不锈钢价格

就出现了回升表现。当然，作为山西省钢铁整合的核心，公司也将承担完成对省内钢铁
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企业以及部分煤炭资源的整合工作。该股二级市场表现仍可持续关注。

餐饮旅游：餐饮旅游：餐饮旅游：餐饮旅游：

周三，餐饮旅游板块整体涨幅排行第二，其中涨幅居前的有国旅联合、湘鄂情、金

陵饭店、华天酒店等品种，而大盘股中国国旅和中青旅也都有百分之五左右涨幅。应该

说，近期周边局势紧张以及国内甲型流感疫情蔓延对旅游消费行业都造成了负面影响。

不过，近期该板块的行情应该与短期行业业绩发展关联性不大，投资者更多关注该板块

中个股所蕴含的题材，例如受益于与世博会和迪斯尼概念品种，受益于资产整合概念的

品种，以及受益于政策支持的行业品种。当然，近期部分游资针对该板块次新股的炒作

也带动其他品种的概念炒作。建议投资者谨慎对待板块中估值过高的品种。

农林牧渔农林牧渔农林牧渔农林牧渔：：：：

周三，农林牧渔板块整体表现也比较活跃，其中涨幅居前的有福成五丰、好当家、

新五丰、正邦科技和中粮屯河等品种。农林牧渔板块是年内表现相对落后的板块，不过，

在四季度中该板块表现趋于活跃。年末消费类板块都有持续活跃表现，而由于宏观经济

回升，农产品需求量增加以及投资者对通胀预期等正面因素，该板块也开始受到市场关

注。同时，每年底和来年初都是农业股活跃的周期，政策面利好预期也是促动该板块活

跃行情动因之一。

【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】

国务院会议通过关于加快发展旅游业的意见国务院会议通过关于加快发展旅游业的意见国务院会议通过关于加快发展旅游业的意见国务院会议通过关于加快发展旅游业的意见

中国政府网消息，国务院总理温家宝25日主持召开国务院常务会议，讨论并原则通

过《关于加快发展旅游业的意见》。



文章纯属个人观点,仅供参考,文责自负。读者据此入市,风险自担。----英大证券研究所

第 4 页

世行行长：快速加息或引发经济衰退世行行长：快速加息或引发经济衰退世行行长：快速加息或引发经济衰退世行行长：快速加息或引发经济衰退

据国外媒体报道，世界银行行长罗伯特-佐利克(Robert Zoellick)表示，在美国和

欧洲经济缓慢复苏之时，为遏制商品和资产价格出现通胀而快速上调利率将可能引发另

一轮经济衰退。

外管局六禁令严控分拆结售汇外管局六禁令严控分拆结售汇外管局六禁令严控分拆结售汇外管局六禁令严控分拆结售汇 阻击热钱流动阻击热钱流动阻击热钱流动阻击热钱流动

热钱潮涌，中国国家外汇管理局二十五日称，“防范异常外汇通过个人渠道流出入，

打击外汇黑市和地下钱庄”，同日公布六大禁令，严控个人以分拆方式规避结售汇限额

监管。如禁止境外同一个人或机构将外汇汇给境内五个以上不同个人，收款人分别结汇；

禁止五个以上不同个人分别购汇后，将外汇汇给境外同一个人或机构等。

三大行回应再融资：工建暂无计划三大行回应再融资：工建暂无计划三大行回应再融资：工建暂无计划三大行回应再融资：工建暂无计划 中行考虑中行考虑中行考虑中行考虑

11月25日午间，中国工商银行、中国建设银行和中国银行官方分别就市场传闻再融

资问题发表官方消息。工行新闻发言人对本报记者明确表示，第一，近期无再融资计划；

第二，工行资本充足率和核心资本充足率很高，短期无充足率压力问题。建行新闻发言

人态度类似于工行，该新闻发言人对本报表示，建行未提再融资动议，短期内暂无再融

资计划；该行同样不存在资本充足率不足问题。中行官方态度与工行建行略有不同。该

行表示，“从长远来看，各家银行都存在资本充足率压力问题。”不过，该人士表示，

提高资本充足率的途径很多，该行会综合考虑。

23232323家新上市公司履行国有股转持义务家新上市公司履行国有股转持义务家新上市公司履行国有股转持义务家新上市公司履行国有股转持义务

全国社会保障基金理事会25日消息，截至11月11日，已有23家新上市公司履行了国

有股转持义务，实际转持股份17.01亿股，发行市值90.28亿元；混合所有制国有股东以
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上缴资金替代转持股份，承诺向全国社保基金上缴资金2.91亿元。其中，已有21家境内

新上市公司完成国有股转持。

【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】

数据来源： 英大证券

海外证券市场指数 海外期货市场报价

指数 收盘 涨跌 商品 收盘 涨跌

恒生指数 22611.80 0.84% 原油 77.53 -0.55%

道琼斯 10464.40 0.29% 黄金 1189.30 0.19%

纳斯达克 2176.05 0.30% 白银 18.82 0.27%

标普500 1110.63 0.45% 美黄豆 1054.50 0.81%

法CAC40 3809.16 0.65% 日本橡胶 244.70 0.21%

日经225 9356.33 -0.90% LME3月铜 7010 2.04%

英国富时 5364.81 0.77% LME3月铝 2047 1.16%

澳洲全股 4743.70 0.06% LME3月锌 2302 2.95%

（截至期限：2009-11-26 8:30）

【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】

数据来源： 英大证券

（截至期限：2009-11-25 16:00）
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周三，国内期货市场大宗商品价格出现普涨行情。其中有色金属品种沪铜价格反弹

幅度最大，其主力合约上涨1.48%，收报于54680元；天胶依然有强势走高的表现，主力

合约报收于22160元，涨2.43%；黄金期货价格也有明显上涨表现，黄金1006合约报收于

259.33元，涨1.68%；两大钢铁期货品种价格再度出现反弹行情，其中螺纹钢主力合约

价格报收于4275元，上涨0.99%，线材主力合约价格报收于4077元，上涨1.02%；农产品

期货价格中棕榈油和豆油价格涨幅较大，棕榈油主力合约报收于6660元，上涨2.30%，

豆油主力合约报收于7744元，上涨1.52%；化工产品期货品种中塑料上涨幅度较大，其

主力合约报收于11690元，涨1.12%。

【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】

冠农股份冠农股份冠农股份冠农股份（（（（600600600600251251251251）：）：）：）：

盈利贡献主要来自公司参股的国投罗钾,受到三季度旱情影响,钾肥需求恢复增长

情况不佳,价格下滑;不过,农资成本下降、国内支农政策持续出台以及国际农作物价格

稳步上涨，将增强农民明年种粮积极性，春耕备肥期间钾肥需求有望恢复。罗钾新建

120万吨装置中两条线基本正常，产量逐步提升中。罗钾二期已经计划建设60万吨硫酸

钾和110万吨硫酸钾镁肥项目，预计2012年底建成。该股近期二级市场走势出现量价齐

升的局面，短期技术形态向好，建议投资者在股价调整中介入，波段操作。短线止损位

26元。

声声声声 明明明明
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※本报告作者声明:在本机构、本人所知情的范围内,本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有

利害关系。
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