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【市场评论】沪深两市午后跳水 放量大跌 

周二上午沪深两市窄幅整理，钢铁、有色、化纤、地产与煤

炭板块表现抢眼，下午 14 点之后大盘快速反转，迅速跳水，个

股普跌，所有板块均翻绿，其中生物制药、陶瓷、纺织服装、

环保、造纸成为下跌重灾区。截至收盘上证综指收于 3224.01

点，下跌 115.14 点，跌幅 3.45%，成交额 2951 亿元；深成指收

于 13453.28 点，下跌 401.38 点，跌幅 2.90%，成交额 1814 亿

元，两市总成交 4765 亿元，与 7.29 大跌成交量接近，较前一

交易日成交量放大 4 成。从盘面看，沪深两市个股普跌，上涨

个股总数不足百只。分行业来看，所有行业全线翻绿，其中钢

铁、煤炭、地产、金融板块走势强于大市。从风格转换角度看，

前期涨幅较大，估值较高的概念股遭遇严重抛盘，创业板、甲

流、智能电网、物联网以及迪斯尼概念股跌幅靠前，板块指数

跌幅在 5.8%以上，而权重板块表现出一定的抗跌性。 

值得注意的是，导致周二股市大幅下挫的原因在于多条利空

传闻，其中银监会周一发布的关于银行资本充足率要求的严厉

警告，以及中行拟募集资金过千亿元，或许是引发市场大幅下

挫的主要原因。事实上，周二下跌使投资者很容易联想到 7 月

29 日 A 股因银监会要查违规信贷资金入市消息引起的放量大幅

下挫。两次放量大跌的背景如出一辙，盘中走势存在一定差异。

银监会此次要求各家银行严格遵守资本要求，年底之前达到 10%

资本充足率（有传闻称 13%），拨备覆盖率达到 150%，否则将

面临市场准入、对外投资、增设机构、业务扩张等方面的限制

性惩罚。虽然两条信息被先后否认，但仍引起市场警觉以及一

些敏感资金不惜成本抛售，加剧了市场恐慌，再度形成“羊群

效应”。 

从基本面看，国内外经济持续好转的宏观基本面仍未改变，

国内经济增速仍将维持高位。在 GDP 全年目标增长 8%之后，产

业结构调整的大幕也已经拉开。大型国有企业盈利状况的改善，

有望刺激前期尚未启动的一些大盘蓝筹股的股价表现。随着股

指的高企，大盘蓝筹股的估值洼地效应逐步显现，有望吸引资

金流入风向改变。 

从消息面看，近期央行微调货币政策导向明显，央行已经连

续七周在公开市场收紧流动性，24 日招标发行 110 亿元 1 年期

央票，同时进行 400 亿元的 28 天正回购操作。此外，中行再度

澄清千亿融资方案传闻，申明尚无可披露方案，但正积极研究

多种资本补足方案。从信息层面看，中行未来要补充资本的需

求存在，只是时间与方式未明确。 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3223.53  -3.45  2907.77  

深证成份指数 13453.28  -2.90  337.01  

沪深 300 3548.08  -3.20  2037.22  

中证 100 3467.90  -2.77  1087.39  

上证 50 指数 2523.28  -2.73  675.39  

上证 180 指数 7739.13  -3.12  1412.51  

深证 100R 4626.75  -3.46  601.34  

深证综合指数 1175.08  -4.25  1781.58  

中小板指 5478.94  -4.93  460.46  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

黑色金属(申万) 0.85 

房地产(申万) -2.52 

金融服务(申万) -2.64 

采掘(申万) -2.80 

有色金属(申万) -3.28 

餐饮旅游(申万) -5.46 

医药生物(申万) -5.83 

纺织服装(申万) -5.93 

综合(申万) -6.06 

轻工制造(申万) -6.18 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

大盘指数(申万) 0.00 

高市净率指数(申万) -2.72 

中市净率指数(申万) -2.75 

新股指数(申万) -2.96 

高价股指数(申万) -2.97 

活跃指数(申万) -4.71 

中价股指数(申万) -4.72 

中市盈率指数(申万) -4.84 

小盘指数(申万) -5.25 

中盘指数(申万) -5.32 
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美国股市周二收盘走低，第三季度消费支出初步数据遭遇下调以及中国限制银行贷款的潜在影响引发了

市场担忧，均促使投资者远离股市中的高风险类股，进而对包括摩根大通(J.P. Morgan Chase)、美国银行

(Bank of America)和华特-迪士尼公司(Walt Disney)在内的一系列公司股价构成冲击。道琼斯工业股票平

均价格指数收盘下跌 17.24 点，至 10433.71 点，跌幅 0.16%，从 13 个月以来的最高收盘水平回落，为过去

五个交易日以来第四个交易日下跌。隔夜外围大宗商品期货市场普遍走软，欧洲股票市场持续走弱，可能

拖累亚太区股市走低。 

从技术上看，沪深两市均以大阴线报收，下破短期均线，弱势格局明显。从技术指标看，KDJ 形成死叉，

MACD 转弱，短期有望持续调整。 

从策略方面，沪深股指大幅下挫，市场心态明显转向谨慎，虽然短期快速下跌可能带来一定震荡反复过

程，但建议仓位较重的投资者利用反弹适量减持，控制持仓水平。同时，可以继续关注大盘蓝筹股的买入

时机。从行业上，我们建议关注煤炭、公用事业、石油石化、地产、金融服务、钢铁等板块，逢高减持概

念股以及估值较高的个股。 

（谢爱红） 

 

【重要新闻】 

【宏观政策】 

 

  李克强：坚持节约资源 加大经济结构调整力度 

  李克强强调，要按照党中央、国务院的决策部署，坚持节约资源的基本国策，坚持节约集约利

用土地，不断提高土地管理工作水平，为保持经济平稳较快发展、推进经济结构战略性调整提供有

力支撑。 

 

  战略性新兴产业振兴规划最快年底出台 

  目前，有关部门正酝酿推出《战略性新兴产业发展规划》，该规划将成为国家四万亿投资规划，

十大产业振兴规划出台之后的又一项振兴经济的重大举措。该人士表示，目前该振兴规划正在起草

中，预计最快将在 2009 年底或 2010 年初出台。 

 

  央行连续 7 周收缩流动性 扩张型政策面临退出选择 

  中央经济工作会议召开在即，面对资产价格大幅上涨、通胀预期再度抬头等因素，扩张型政策

的退出选择受到了各界关注。实际上，央行已经连续七周在公开市场收紧流动性，24 日又招标发行

110 亿元 1年期央票，同时进行 400 亿元的 28 天正回购操作。 

 

  中央经济工作会议或延至 12 月 10 日以后 

  一年一度的中央经济工作会议何时召开，仍无定论。昨日(24 日)一位国务院下属部门相关人士

透露，今年的中央经济工作会议将提前至 11 月 25 日召开，不过一位全国人大财经委的官员昨日(24

日)也透露，中央经济工作会议有可能要延期举行，即可能在 12 月 10 日以后举行。 

 

【国内市场】 

 

  A 股新增开户数创近两月新高 B 股开户数刷新新高 

  受中国股市上周连续第三周上涨提振，A 股新增开户数出现连续第五周上扬，单周开户再度突
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破 36 万户并创近两个月以来新高。同时 B股开户数急增超过 2倍，再创有记录以来新高，此外持仓

帐户数也连续第二周回升。 

 

  证监会正研究创业板再融资和并购机制 

  中国证监会创业板发行审核办公室副主任李量昨日表示，证监会正在研究从创业板定位出发、

适合中小型企业的再融资机制和并购机制。他同时强调，创业板上市公司必须展示出未来的成长性，

但是未来有不确定性，在此情况下，证监会将采取多种监管办法。 

 

  中国太保发行 H 股获批 可能年底闪电上市 

  中国太保昨晚发布公告称，于近日获得中国证监会批复，核准其发行不超过 9.9 亿股境外上市

外资股，其中发行不超过 9亿股新股，承担减持义务的股东出售合计不超过 0.9 亿股存量股份。 

 

  中国重工拟发不超过 19.95 亿股 12 月 7 日申购 

  中国重工(601989)周二晚间发布招股意向书，正式启动 IPO，本次拟公开发行不超过 19.95 亿

股，融资 64.35 亿元，发行后总股本不超过 66.51 亿股，将于 12 月 7 日网上申购。 

 

【国际市场】 

 

  收盘：道指跌 17 点 纳指跌 6 点 

  截至收盘，道琼斯工业平均指数下跌了 17.24 点，至 10433.71 点，跌幅为 0.16%；纳斯达克综

合指数下跌了 6.83 点，至 2169.18 点，跌幅为 0.31%；标准普尔 500 指数下跌了 0.59 点，至 1105.65

点，跌幅为 0.05%。 

 

  纽约金价微涨 0.1%又创新纪录 

  北京时间 11 月 25 日凌晨，纽约市场的主力原油期货合约再度高收，收盘价的纪录被再度刷新。

最大黄金 ETF 的持金量增长表明金市的投资需求将延续。 

 

  纽约油价跌收 2% 库存报告在即 

  北京时间 11 月 25 日凌晨，纽约市场的主力原油期货合约跌收 2%。交易者似乎有些担心中国经

济的前景。中国是世界第二大石油消费国。此外，由于即将发布重要的原油库存报告，市场人士的

操作都较为谨慎。 

 

  亚洲股市表现低迷 非美货币均出现较大回吐 

  日经 225 平均指数开盘上涨 0.14%，报 9511.00 点，收盘下跌 1.01%，报 9401.58 点；泛欧绩优

300 指数开盘下跌 0.7%，报 1016.20 点；英国富时 100 指数开盘下跌 0.8%。 

 

  【公司产业】 

 

  中行回应融资传闻：正积极研究资本补充方案 

  针对市场对于中国银行有意进行千亿人民币规模融资计划的传闻，中国银行相关部门回复中国

证券报称，中国银行正“积极研究资本补充的多种方案”，但“暂无可披露的资本补充计划或融资

方案，如果中行确定了相关方案，会及时履行信息披露义务。” 
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  工业用地改商业开发 深华发拟增发募资 9亿投地产 

  11 月 24 日晚，深华发 A(000020)终于公布出非公开增发预案。公司拟增发募资不超过 9亿元，

不过资金并未如市场猜测用于收购液晶显示屏业务，而是要投资此前并未涉猎过的房地产业务。 

 

  ST 科龙重组曝光名单 海信电器股权激励涉嫌违规 

  ST 科龙(000921，收盘价 8.47 元)日前发布的一则重组方案，令海信集团股权激励名单曝光，

在外界惊叹受激励的 81 名员工掌握了数十亿巨额财富的同时，《每日经济新闻》记者还发现，该股

权激励竟然涉嫌违规。 

 

  晶源电子高管换班或为新东家同方股份入主铺路 

  晶源电子(9.77,-0.82,-7.74%)公告称，公司财务总监兼董事会秘书陶志明先生因个人原因申请

辞去其所担任的公司财务总监和董事会秘书职务。陶志明先生辞去财务总监和董事会秘书职务后仍

留在公司工作，继续任公司财务部经理，同时由公司董事、生产总监阎立群代行董事会秘书职务，

由公司营销总监李艳琴代行财务总监职务。 
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