
重要声明:本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们

已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任

何投资决策与我公司和研究员无关。我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行服务或其他服务。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，需注明出处为爱建证券研究发展总部，且不

200920092009

2009

年 111111

11

月 232323

23

日 星期一

一周策略一周策略一周策略

一周策略

科华生物调研简报科华生物调研简报科华生物调研简报

科华生物调研简报

股 市 有 风 险 入 市 需 谨 慎

报告日期：2007.01.30

投资者做多情绪高涨 市场有望继续走强

一、一周市场回顾：
上周股市处于震荡盘升格局，沪指上涨 3.79%，深指上涨 3.25%，中小板指数上涨 3.5%，已创年内新高。

大盘涨幅居前的是煤炭、农业、电子元器件、餐饮旅游等，从市场风格看，个股板块有序轮动，小盘股和题材

股活跃，创业板走势抢眼，大盘股则处于调整态势。上周最重要的事件是美国总统奥巴马访华。在为期四天的

访华过程中，中美两国领导人就贸易保护主义等问题展开了具有建设性意义的讨论。资本市场解读本次国事活

动认为有助与缓解前个阶段双方产生的贸易争端矛盾。

上周的实体经济数据显示经济回升态势明显。得益于中央刺激性投资和整个经济状况的好转，国有企业

营业收入在持续 9个月的负增长后终于“转正”。国家财政部日前公布，2009年 1-10月国有企业累计实现营

业收入同比增长 0.5%，是今年以来首次出现同比正增长。数据显示，石化、汽车、施工房地产、建材等行业

利润继续大幅提高；海运企业扭亏为盈；电网企业和铁道部实现减亏；石油、钢铁、有色、电子等行业利润降

幅明显收窄。上周公布的 10月份宏观数据进一步强化了经济复苏的预期，市场逐步相信明年一季度经济继续

向好。

在流动性方面，基金的发行注入了新鲜血液。在发基金高达 16只，本周还将有 2只新基金发行，这在基

金发行史上十分罕见。上述 18只基金中，除摩根士丹利华鑫旗下大摩强收益债券基金 1只债基外，其余 17
只全是偏股型基金，其中以指数基金、红利基金以及中小盘风格的基金为主。新基金的扎堆发行对二级市场无

疑将输入更多的新鲜“血液”。从基金仓位看，各类基金平均仓位继续攀升，显示基金做多后市的信心。
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二、 宏观经济政策分析：

（一）、国内宏观经济

1、商务部：10月份 FDI 同比升 5.7% 连续三个月增长

商务部发布 10月份我国实际使用外资金额 71 亿美元，同比增长 5.7%，是今年以来连续第三月增长。当

月新批设立外商投资企业 1815 个，下降6.2%。1-10 月，全国新批设立外商投资企业 18163 家，同比下降 20.1%；

实际使用外资金额 708.7 亿美元，同比下降 12.6%。

二、宏观经济政策分析：
（一）国内宏观经济

1、9月份 PMI 指数达54.3% 连续 7个月位于扩张区间

中国物流与采购联合会日前发布数据显示，9月制造业采购经理人指数 PMI 为 54.3%，比 8月上升 0.3 个

百分点，为去年 5月以来的最高值，也是连续第 7个月位于分界点上方。分项指数中，同上月相比，积压订单

指数、产成品库存指数、进口指数、购进价格指数和原材料库存指数下降，其余各指数均上升。其中，新出口

订单指数、从业人员指数升幅较大，超过 1 个百分点；购进价格指数最近 10 个月首次下降，降幅较大，达到

5.1 个百分点；其余各项指数变化幅度较小，均在 1个百分点以内。

2、四季度保持流动性充裕 信贷合理适度增长

中国人民银行货币政策委员会 2009 年第三季度例会在北京召开。会议指出，四季度要继续落实适度宽松

的货币政策，保持政策的连续性和稳定性。进一步理顺货币政策传导机制，保持银行体系流动性充裕，引导货

币信贷合理适度增长。大力发展消费信贷，支持重点产业调整振兴和新兴战略性产业发展，促进自主创新、兼

并重组、产业转移和区域经济协调发展。

指数 代码 2009 年 11 月 20 日 2009 年 11 月 13 日 波动幅度（％）

道琼斯工业 DJI 10318.2 10270.5 0.46%

英国富时 100 FTSE 5251.41 5296.38 -0.85%

法国 CAC40 FCHI 3729.36 3806.01 -2.01%

德国 Dax GDAXI 5663.15 5686.83 -0.42%

日经 225 N225 9497.66 9770.31 -2.79%

香港恒生 HSI 22455.84 22553.63 -0.43%

上证综指 SSEC 3308.35 3187.65 3.79%
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2、我国 9月增持 18亿美元美国债 规模仍为全球之首

美国财政部月度资本流动报告显示，中国 9月小幅增持 18 亿美元美国国债，并以 7989 亿美元的持有规

模继续成为美国国债的全球最大持有者。在美元指数降逾 10%的 2 月至 9月，中国累计增持规模仅为 547 亿美

元 ，8 个月的月均增持规模不足 70亿美元，且总持有规模在 5月之后反复在 8000亿美元位置波动并渐趋稳定 。

3、10 月新增外汇占款环比降逾四成

中国人民银行公布的 10 月金融机构人民币信贷收支表显示，10月份外汇占款增加 2286 亿元，较 9月下

降超过四成。9月份外汇占款增加 4068亿元，为今年以来最高水平。今年前 9个月，外汇占款的月均增加量

为 1883 亿元。

4、中央经济工作会议提前 宏调方针敲定

《南方都市报》报道：一年一度的中央经济工作会议可能稍稍提前，由原来的 12月初前移至本月底。会

期初定显示来年经济和社会发展的主要任务、调控的基本方针，已基本敲定。经济界传出信息，有关来年经

济工作的大框架实际已定出。这一大框架有 3个基本点，1、高度肯定应对金融危机的一揽子计划。领导层的

共识，是要全面肯定一揽子计划，对保持经济走出低谷，保持增长的作用要予以肯定。2、要保持政策的连续

性，财政政策和货币政策，将分别继续积极和适度宽松。3、来年的调控，以何为纲。过去一年来，经济之纲 ，

具体动作是保 8，政策性表述是保增长。但来年显然已不用保。于是经济工作的头号任务，已转为扩内需，也

就是说调结构将成主要调控内容。还有，中央经济工作会议可能不会有防通胀的表述。

5、前 10月国企营收17.87 万亿元 今年首次正增长

财政部数据显示，今年 1至 10月，国有企业累计实现营业收入 178737.7 亿元，同比增长 0.5%。这是今

年以来营业收入首次出现正增长。由于去年基数较低，国企实现利润有望在未来两个月出现正增长。

6、奥巴马访华，发布联合声明

17日国家主席胡锦涛与美国总统奥巴马进行会谈，当日，双方发布了《中美联合声明》。关于经济合作和

全球复苏,中美双方将延续现有举措以确保强健、可持续的全球经济复苏和金融体系，继续在宏观经济政策领

域加强对话与合作。双方致力于共同反对各种形式的保护主义，将本着建设性、合作性和互利性的态度，积

极解决双边贸易和投资争端。加快《双边投资协定》谈判。关于气候变化、能源与环境,中美双方将在《中美

关于加强气候变化、能源和环境合作的谅解备忘录》签署的基础上，为推进气候变化、能源和环境的政策对

话和务实合作采取重要步骤。

（二）国际宏观经济
美联储暗示美元保持强劲 美国联邦储备委员会主席伯南克周一极为罕见地就美元发表评论。他说，美联

储正密切关注美元贬值情况，“并将帮助确保美元币值坚挺，使之成为全球金融稳定的一支力量”。伯南克同

时表示，美联储将继续维持低利率政策。另外，美联储宣布，决定缩短贴现窗一级信贷最长期限，从操作层

面看，这一举措尚不会产生很大影响。

美国 10月份新屋开工剧减 显示经济复苏疲弱 美国 10 月份新屋开工数剧减，显示经济复苏的力度疲弱；

在这同时，消费者物价指数则稍涨 0.3%。美国商务部表示，经过季节性因素调整之后，10月新屋开工数量比

9月下降 10.6%，折合成年率为 52 万 9000 套。这是自 4月至今的最低水平，也是 1月以来跌幅最大的月份。

欧元区经济第三季度正式走出衰退 欧盟统计局公布的初步数据显示，欧元区经济今年第三季度正式走出

衰退。数据显示，今年第三季度，欧元区经济环比增长 0.4%，结束了连续 5个季度的经济萎缩势头，从而正

式走出自 1999 年成立以来的首次经济衰退。欧元区两大经济体德国和法国的经济在第三季度分别环比增长

0.7%和 0.3%。欧盟 27国经济第三季度环比增长 0.2%，也正式走出衰退。但与去年同期相比，欧元区和欧盟

第三季度经济分别萎缩了 4.1%和 4.3%。

三、大势研判及投资策略
展望后市，大盘仍将维持震荡盘升格局，一方面小盘股的活跃使市场财富效应显现，可以有效聚集市场

人气，另一方面，权重股充分蓄势，在关键时刻充分市场的风向标，这样可以使市场保持稳中有升格局。从

技术上我们认为目前阶段两市股指正处于强势震荡阶段，虽然在过程中可能由于技术上超买而出现宽幅震荡

走势，但总的上升趋势依然没有改变，并且近些天来市场中不断会有新的热点出现，说明市场的赢利效应正
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在激发投资者的做多情绪。

目前资金、经济、政策三大因素仍对行情上涨有利，而短期出现负面政策的可能性较低。近期值得关注

的是中央经济工作会议将于本月底召开。众多专业人士预计，本次经济工作会议上大的经济政策框架不会改

变，但是具体的经济政策仍要在明年相机而动。有一点可以确定的是明年重在促进国内消费的同时防止恶性

通货膨胀产生。我们认为，这一点已经告诉了投资者消费类板块和有通胀预期的板块将是未来资本市场的热

点板块。操作上，建议投资者关注大消费板块（包括金融、房地产、汽车、医药、商业、食品饮料等）、受资

源价格上涨获益的资源类板块以及低碳经济概念股。

，

本周多空转向点为 3173
本周趋势：宽幅震荡

中线趋势：震荡向上

本周区间：3250—3400

关注行业及个股：

地产（金丰投资、名流置业、福星股份），农业（新中基、中粮屯河），资源（西部资源）、综合

（鸿博股份）、电子（华东电子）、机械（博深工具）、煤炭（国阳新能）。

重点关注公司：

资源：西部资源（资源：西部资源（资源：西部资源（

资源：西部资源（

600139600139600139

600139

），评级），评级），评级

），评级

“““

“

推荐推荐推荐

推荐

”””

”

，期限：中线，期限：中线，期限：中线

，期限：中线

公司地处陇南市康县。陇南市的有色金属资源非常丰富，铅、锌金属储量占全国第二。阳坝

铜业累计探明铜矿石保有储量469.83万吨（铜矿品位2.192%）；年生产能力为采选处理铜矿石18

万吨。阳坝铜业现有阳坝铜矿、杜坝铜矿两个采矿权；油房沟－铁炉沟铜矿探矿权。目前生产

规模为阳 坝铜矿90000吨/年、杜坝铜矿90000吨/年。阳坝铜业09年上半年实现净利润1542.01

万元。走势良好可关注。

煤炭：国阳新能煤炭：国阳新能煤炭：国阳新能

煤炭：国阳新能

(600348)评级：推荐，期限：短线评级：推荐，期限：短线评级：推荐，期限：短线

评级：推荐，期限：短线

公司是我国无烟煤重要生产企业之一，主要产品为无烟块煤、喷粉煤和电煤。随着开元、新

元、大石港、小石港矿在06年-08年逐步达产，08年公司产能规模已达5070万吨。集团公司现拥

有6个矿、11对生产矿井，年产量1600万吨以上，600万吨的新元矿井在建，到2010年生产规模

达6000万吨，实现产值100亿以上。 二级市场稳步上行。

地产：金丰投资（地产：金丰投资（地产：金丰投资（

地产：金丰投资（

600606600606600606

600606

），评级：推荐，期限：短线），评级：推荐，期限：短线），评级：推荐，期限：短线

），评级：推荐，期限：短线

公司已逐步确立住宅流通业务、住宅开发业务和土地储备配套服务业务这三大主业并举，

大股东上海地产集团是上海市最大的国资房地产企业，旗下资产众多，也给上市公司的整合提

供了充足的空间。持有上海房屋置换股份有限公司 90%股权，上海住房置业担保有限公司 29.5%

股权（08 年贡献投资收益为 3716.26 万元，09 年中期贡献投资收益 2384.59 万元）。二级市场

走势良好。


